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GVC GAESCO VALORES, S.V.,S.A con domicilio social en Calle Doctor Ferran, 3-5 de Barcelona y
provista del C.I.F. n? A-62132352, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona,
al tomo 32519, folio 57, hoja B-210402, inscripcion 92 (en lo sucesivo “GVC Gaesco”), Asesor
Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, indistintamente, el “Mercado” o
“MAB”), actuando en tal condicion respecto de NEOL BIOSOLUTIONS S.A., entidad que ha
decidido solicitar la incorporacién de todas sus acciones al Mercado , y a los efectos previstos
en el apartado quinto B, 12 y 32 y C, de la Circular MAB 10/2010, de 4 de enero, sobre el
Asesor Registrado en el Mercado, con fecha 26 de Octubre de 2015.

DECLARA

Primero. Que después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para
ello, ha comprobado que NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. cumple los requisitos exigidos para que
sus acciones puedan ser incorporadas al MAB.

Segundo. Que ha asistido y colaborado con NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. en la preparacion y
redaccion del Documento Informativo de Incorporacién exigido por la Circular MAB 2/2014, de
24 de enero, sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacidn y exclusién en el
Mercado de las acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Que ha revisado la informacién que NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. ha reunido y publicado
y entiende que cumple con las exigencias de contenido, precisiéon y claridad que le son
aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Que ha asesorado a NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. acerca de los hechos que pudiesen
afectar al cumplimiento de las obligaciones que NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. ha asumido al
incorporarse al segmento de Empresas en Expansion del Mercado, asi como sobre la mejor
forma de tratar tales hechos y de evitar incumplimientos de tales obligaciones.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

1.1 Persona o personas responsables de la informacién contenida en el Documento.
Declaracidn por su parte de la misma, segtin su conocimiento, es conforme con la realidad
y de que no aprecian ninguna omision relevante.

Don Javier Velasco Alvarez, en nombre y representaciéon de NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. (en
adelante indistintamente el “Emisor”, la “Sociedad”, la “Compaiiia”’, o NEOL BIO”), en su
calidad de Consejero Ejecutivo y Director General en nombre y representacién de NEOL
BIOSOLUTIONS S.A., conforme a la autorizacidn otorgada en ejercicio de las facultades
delegadas por el Consejo de Administracién celebrado el 20 de octubre de 2015, asume la
responsabilidad de la totalidad del contenido del presente Documento Informativo de
Incorporacion al MAB-EE (en adelante, el “Documento Informativo”), cuyo formato se ajusta al
Anexo | de la Circular 2/2014 sobre requisitos y procedimientos aplicables a la incorporacién y
exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Asimismo Don Javier Velasco Alvarez, como responsable del presente Documento
Informativo, declara que la informacién contenida en el mismo, es seglin su leal saber y
entender, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su
contenido.

1.2 Auditor de cuentas de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los ejercicios cerrados a 31
de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2014 han sido
preparadas de conformidad con el Nuevo Plan General de Contabilidad aprobado por Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre (en adelante, “NPGC”).

Las cuentas anuales individuales de los tres ejercicios han sido objeto de los correspondientes
informes de auditoria emitidos por Deloitte, S.L., sociedad domiciliada en Plaza de Pablo Ruiz
Picasso, 1, Madrid, provista del N.I.F. B-79104469 e inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el nimero SO692 y en el Registro Mercantil de Madrid, Hoja M-54.414,
Folio 188, Tomo 13.650, Seccidn 82.

Deloitte, S.L. realizé la auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de NEOL
BIO del ejercicio 2012 por encargo de la Sociedad, al tratarse de una auditoria voluntaria por
no cumplir con la obligatoriedad marcada en el articulo 263 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

Siguiendo con la practica de la Sociedad de auditar voluntariamente las cuentas anuales,
Deloitte S.L. fue el auditor designado por la Compafiia para la revisién de las cuentas anuales
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de los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2013 y 2014, y realizara la auditoria de cuentas
anuales del ejercicio 2015 en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria y
Universal celebrada en fecha 10 de junio de 2013. No existe designacién de auditor para los
afios sucesivos a fecha del presente Documento Informativo de Incorporacién.

1.3 Identificacion completa de la sociedad y objeto social.

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. es una Sociedad Anénima de duracién indefinida cuyo domicilio
social se encuentra en Madrid, calle Blanca de Navarra, nUmero 7, y es titular del N.I.F. A-
18997627.

NEOL BIO nace del proyecto de segregacion de Neuron Bio S.A. (en adelante “Neuron Bio”),
aprobado en Junta General Ordinaria de Accionistas de Neuron Bio de fecha 31 de mayo de
2012, por el que se aprueba la segregacidn de la division Bioindustrial de Neuron Bio a favor de
una sociedad unipersonal de nueva creacién, integramente participada por la sociedad
segregada, denominada NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

La Compainiia fue constituida en fecha 2 de julio de 2012, mediante escritura publica ante el
Notario de Madrid D. Jose Maria de Prada Guaita, nimero 1.514 de su protocolo, y quedd
inscrita en el Registro Mercantil de Granada en fecha 12 de julio de 2012, al Tomo 1.463, Folio
18, Hoja GR-41.870, Inscripcién 12,

NEOL BIO trasladé su domicilio social a Madrid. Dicho acuerdo fue elevado a publico mediante
escritura publica otorgada el dia 19 de mayo de 2015 ante el Notario de Madrid D. José Maria
De Prada Guaita con el numero 1.141 de su protocolo y se encuentra inscrita desde el 22 de
junio de 2015 en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 33.425, Folio 111, Seccién 8, Hoja
M-601.692, Inscripcion 22.

El objetivo social de NEOL BIO esta incluido en el articulo 22 de sus Estatutos Sociales, cuyo
texto se transcribe a continuacién:

“Articulo 29.- Objeto”

- El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su mejora y/o para la
generacion de productos naturales, de nuevos compuestos bioactivos o de nuevas
actividades de utilidad industrial.

- El desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacion de microorganismos y
biocatalizadores para la obtencion de productos naturales, compuestos bioactivos y
otros productos de interés industrial.

- El desarrollo de modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de otros
compuestos bioactivos.

- El desarrollo mediante contrato, de proyectos de investigacion, desarrollo y evaluacion
de fdrmacos, nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos,
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microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la
investigacion y desarrollo de fdrmacos, nutracéuticos o compuestos bioactivos.

Patentar, comercializar y/o licenciar nutracéuticos, productos naturales, compuestos
bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales
para la investigacion y para el desarrollo de fdrmacos nutracéuticos o compuestos
bioactivos.

La direccion y gestion de participaciones en otras entidades a través de la
correspondiente organizacion de medios materiales y personales, asi como la direccion
y gestion de la actividad de las participaciones mediante la participacion en sus
drganos de administracion y a prestacion de todo tipo de servicios de asesoramiento a
las mismas.

La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion, siempre por cuenta
propia, de titulos valores y acciones o participaciones de sociedades constituidas en
territorio nacional o fuera de él.

La compraventa, permuta, administracion, gestion y explotacion, bien directamente o
en arrendamiento, de todo tipo de bienes inmuebles sean rusticos o urbanos.

Las actividades integrantes del objeto social podrdn ser desarrolladas por la Sociedad
total o parcialmente de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades.
Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos

especiales que no queden cumplidos por la Sociedad. Asimismo, si las disposiciones
legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el
objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa, la inscripcion en
Registros Publicos, o cualquier otro requisito, tales actividades deberdn realizarse por
medio de persona que ostente la pertinente titulacion y, en su caso, no podrdn iniciarse
antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas.

1.4 Breve exposicion sobre la historia de la empresa, incluyendo referencia a los hitos
mas relevantes

1.4.1 Razén Social y nombre comercial

La Sociedad fue constituida el 2 de julio de 2012 como Sociedad Andénima Unipersonal con la
denominaciéon de NEOL BIOSOLUTIONS, S.A., en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid D. Jose Maria de Prada Guaita, nimero 1.514 de su protocolo.

En la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de NEOL BIO celebrada el dia 22
de abril de 2015 se acordd solicitar la incorporacidn al Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en
el segmento de Empresas en Expansion de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de la Sociedad, asi como de todas aquellas acciones que se emitan entre la fecha
del acuerdo y la fecha efectiva de incorporacién. Asimismo, a los efectos de la incorporacién a
negociacién de sus acciones en el MAB-EE en dicha Junta General se acordd por unanimidad
aprobar un nuevo texto de sus Estatutos Sociales para adaptarlos a la normativa del MAB-EE.
Dichos acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura publica otorgada el dia 19 de
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mayo de 2015 ante el Notario de Madrid D. José Maria De Prada Guaita con el nimero 1.141
de su protocolo.

1.4.2 Evolucion de la estructura accionarial de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.

A continuacidn se resume los principales hitos en la evolucidn de la estructura accionarial de
NEOL BIO:

Hitos Fecha Accionistas % Capital Social N2 acciones total
Proyecto de segregacion y constitucion de la
u SRy 02/07/2012 Neuron Bio 100% 2.681.760
sociedad
Compraventa de acciones de NEOL BIO por Neuron Bio 50%
Repsol New Energy Ventures y Ampliacién de 13/07/2012 4.022.640
capital Repsol New Energy Ventures 50%

Recompra de acciones de NEOL BIO a Repsol

18/12/2014 Neuron Bio 100% 4.022.640
New Energy Ventures
Desdoblamiento del nominal de las acciones 22/04/2015 Neuron Bio 100% 8.380.500
Reparto gratuito a los accionistas de Neuron Neuron Bio 75%
Bio con cargo a su prima de emisionde  14/05/2015 o o . 8.380.500
acciones de NEOL BIO Accionistas minoritarios 25%
Neuron Bio 68%
Ampliacion de capital 05/10/2015 9.241.500
Accionistas minoritarios 32%

PROYECTO DE SEGREGACION Y CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

Con fecha 13 de marzo de 2012 el Consejo de Administracion de Neuron Bio elabord el
proyecto de segregacion consistente en el traspaso en bloque por sucesiéon universal de la
rama de actividad Bioindustrial, a favor de una sociedad de nueva creaciéon denominada NEOL
BIOSOLUTIONS, S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 78 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, la entidad Hispano Belga
Economistas & Auditores, S.L.P. en su calidad de experto independiente emitié con fecha 12 de
abril de 2012 el preceptivo informe de valoracion de la rama de actividad Bioindustrial que
figuraba en el proyecto de segregacion.

El proyecto de segregacion fue aprobado por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de Neuron Bio celebrada el 31 de mayo de 2012.

Una vez aprobado el proyecto de segregacidn, la sociedad se constituyé en Granada el 2 de
julio de 2012 como Sociedad Andnima Unipersonal mediante escritura publica con la
denominacion de NEOL BIOSOLUTIONS, S.A, ante el Notario de Madrid D. Jose Maria de Prada
Guaita numero 1.514 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Granada, al Tomo
1.463, Folio 18, Hoja GR-41.870, Inscripcién 12.
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A efectos contables y en aplicacién de la normativa vigente, la segregacién tuvo efectos
retroactivos desde 1 de enero de 2012, por lo que todas las operaciones del ejercicio 2012 se
realizaron por la nueva sociedad NEOL BIO.

El capital social de NEOL BIO en el momento de la constitucién quedd fijado en 2.681.760
euros, divididos en 2.681.760 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas
correlativamente de la 1 a la 2.681.760, ambas inclusive, todas ellas titularidad de Neuron Bio
con iguales derechos politicos y econdmicos.

COMPRAVENTA DE ACCIONES DE NEOL BIO POR REPSOL NEW ENERGY VENTURES Y
AMPLIACION DE CAPITAL

El 13 de julio de 2012, Neuron Bio vendid a Repsol New Energy Ventures, S.A. (en adelante,
“Repsol New Energy Ventures”) 670.440 acciones de NEOL BIO (el 25% del capital social). En
esa misma fecha se realizd una ampliacién de capital por importe de 1.340.880 euros
mediante la emisidon de 1.340.880 nuevas acciones con iguales derechos a las ya existentes, de
valor nominal 1 euro por accién y con una prima de emisién total de 2.658.965,04 euros,
suscrita totalmente por Repsol New Energy Ventures y elevando de esta forma su participacién
hasta el 50% del Capital Social de NEOL BIO.

Como consecuencia de la entrada de Repsol New Energy Ventures en el capital de la Sociedad,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 13 de julio de 2012,
modificd el érgano de administracién fijando en ocho el nimero de Consejeros.

Tras esta ampliacion, el capital social de la Sociedad ascendid a 4.022.640 euros, representado
por 4.022.640 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase.

Dicha ampliacidn de capital suscrita por Repsol New Energy Ventures establecié un dividendo
pasivo que fue totalmente desembolsado a fecha 24 de octubre de 2013, tal y como consta en
la escritura publica con fecha 2 de diciembre de 2013 otorgada por el Notario D. Jose Maria de
Prada Guaita, bajo el nimero 2.462 de su protocolo, e inscrita en fecha 10 de enero de 2014
en el Registro Mercantil de Granada, al Tomo 1.463, Folio 26, Hoja GR-41.870, Inscripcidn 52.

RECOMPRA DE ACCIONES DE NEOL BIO A REPSOL NEW ENERGY VENTURE

Mediante Hecho Relevante publicado el 18 de diciembre de 2014 por Neuron Bio, la Sociedad
comunicé el acuerdo alcanzado entre Neuron Bio y Repsol New Energy Ventures para la
recompra del 50% de las acciones de NEOL BIO, y el acuerdo de la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de NEOL BIO de nombrar un Consejo de Administracidon con cuatro miembros.

Este acuerdo de compraventa se elevd a publico el 29 de abril de 2015 mediante escritura
publica ante el Notario de Madrid D. Jose Maria de Prada Guaita, bajo el nimero 968 de su
protocolo.
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A fecha del presente Documento Informativo no se han alcanzado hitos contractuales que
supongan un incumplimiento de los compromisos incurridos por Neuron Bio en el contrato de
compraventa de las acciones de NEOL BIO a Repsol New Energy Ventures, operacion
comunicada a través del Hecho Relevante de fecha 18 de diciembre de 2014. Asimismo no hay
ninguna cldusula resolutoria por la que Repsol New Energy Ventures pudiera recuperar su
participacién en NEOL BIO.

ACUERDOS VINCULADOS AL PROCESO DE INCORPORACION AL MAB-EE

En la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de NEOL BIO, celebrada el 22 de
abril de 2015, se aprobaron los siguientes acuerdos:

- Cambio del domicilio social en la calle de Blanca de Navarra, 7 (28010 Madrid).

- Modificacion del sistema de representacidon de las acciones a anotaciones en cuenta.

- Solicitud de admisién a negociacidon. Se delega en el Consejo de Administracién la
solicitud de admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores y Mercados que dicho
Consejo de Administracion estime conveniente de la totalidad de las acciones
representativas del Capital Social de la Sociedad.

Adicionalmente se acordd modificar el valor nominal de las acciones de la Compaiiia mediante
el desdoblamiento del valor nominal de las mismas en la proporcién de 1 accién nueva por
cada 0,48 acciones antiguas, sin que se produjera variacion en la cifra de capital de la
Sociedad. De esta forma, las acciones de la Sociedad pasaron a tener un valor nominal de
cuarenta y ocho céntimos de euros (0,48 euros) cada una de ellas, en lugar de un euro (1 euro)
como tenian hasta la fecha. Con todo ello, el nimero de acciones de la Compafiia pasé de
4.022.640 acciones a un total de 8.380.500 acciones.

Dichos acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura publica otorgada el dia 19 de
mayo de 2015 ante el Notario de Madrid D. José Maria De Prada Guaita con el numero 1.141
de su protocolo.

Asimismo, en acuerdo de Consejo de Administracion de fecha 8 de octubre de 2015 se aprobd
en virtud de la delegacién conferida por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada en fecha 22 de abril de 2015, solicitar la incorporacion al MAB de todas
las acciones de la Sociedad.

REPARTO GRATUITO A LOS ACCIONISTAS DE NEURON BIO CON CARGO A SU PRIMA DE
EMISION DE ACCIONES DE NEOL BIO

Mediante Hecho Relevante publicado por Neuron Bio el 14 de mayo de 2015, se comunico el

acuerdo de Consejo de Administracion para el reparto gratuito a los accionistas de Neuron Bio
de 2.081.250 acciones de NEOL BIO, con cargo a la Prima de Emisidn, que representan el
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24,83% del capital. De esta forma, el accionista principal de la Compaiiia, Neuron Bio, redujo
su porcentaje hasta el 75,17% del capital social.

El Consejo de Administracion en fecha 22 de junio de 2015 fij6 la fecha para la ejecucién de
dicho acuerdo el 30 de junio de 2015 segun consta en el Hecho Relevante publicado en la
misma fecha. Adicionalmente, se establecié que tendrian derecho a recibir las acciones de
NEOL BIO, los accionistas de Neuron Bio que lo fueran a las 24.00 horas del dia
inmediatamente anterior a la fecha acordada de ejecucion del reparto de acciones de NEOL
BIO. A fecha del presente Documento Informativo el reparto gratuito a los accionistas de
Neuron Bio ya se ha realizado.

En fecha 1 de julio de 2015 se dieron de alta las acciones de NEOL BIO en el Registro de
Anotaciones en cuenta de la Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (“lberclear”).

AMPLIACION DE CAPITAL DE NEOL BIO

Mediante Hecho Relevante publicado por Neuron Bio el 10 de julio de 2015, se comunico el
acuerdo del Consejo de Administracion de NEOL BIO, al amparo de la delegacion conferida por
su Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia de fecha 26 de junio de 2015, de
ejecutar una ampliacidon de capital por importe de 1.549.800 euros, mediante la emisién de
861.000 acciones nuevas con un precio de emisiéon de 1,80 euros. Esto es 0,48 euros de valor
nominal mds una prima de emisidon de 1,32 euros por accién. Estas condiciones suponen
valorar la totalidad de NEOL BIO pre-money en 15.084.900 euros.

Dicha ampliacion de capital ha sido elevada a pubico mediante escritura otorgada en fecha 5
de octubre de 2015 ante el Notario de Madrid D. José Maria De Prada Guaita con el nimero
2.161 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en fecha 14 de octubre de

2015 al Tomo 33.425, Folio 117, Seccion 8, Hoja M-601.692, Inscripcion 42,

A continuacion se muestra detalle de la suscripcidn de acciones en la ampliacion de capital:
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N2 Suscriptores % N2 Acciones suscritas
Fisica 20 67% 535.072 62%
Juridica 10 33% 325.928 38%
Total 30 100% 861.000 100% |
Provincia N2 Acciones suscritas
MADRID 20 67% 651.739 76%
GRANADA 5 17% 87.038 10%
CADIZ 2 7% 55.556 6%
ALMERIA 1 3% 11.111 1%
BARCELONA 1 3% 27.778 3%
GUADALAJARA 1 3% 27.778 3%
[Total 30 100% 861.000 100% |

Todas las acciones de la Compaiiia estan representadas por anotaciones en cuenta y confieren
a su titular los mismos derechos politicos y econdmicos.

1.4.3 Hitos mas significativos en la evolucion de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.

NEOL BIO es una empresa de biotecnologia industrial dedicada al descubrimiento y desarrollo
de bioprocesos para el sector oleo-quimico, agroalimentario y de los biocombustibles.

Como figura en el apartado 1.4.2 del presente Documento Informativo, NEOL BIO nace del
proyecto de segregacion de la rama de actividad Bioindustrial de su matriz Neuron Bio. Desde
su constitucién en 2005 Neuron Bio habia contado con dos lineas de actividad claramente
diferenciadas. Por un lado la divisién Biopharma, dedicada fundamentalmente a la busqueda
de medicamentos neuroprotectores y evaluacion de farmacos y nutracéuticos para la
prevencion y el tratamiento de enfermedades neurodegenerativas, y en particular la
enfermedad de Alzheimer. Por otro lado, la division Bioindustrial, centrada en el
descubrimiento de soluciones a problemas industriales utilizando microorganismos, y en la
creacion de bioprocesos de aplicacion en la industria quimica, agroalimentaria y del sector de
los biocombustibles.

Una vez que los proyectos de I+D iniciales alcanzaron un nivel de desarrollo suficiente, los
Administradores de Neuron Bio consideraron adecuado diferenciar las actividades de
investigacion de farmacos y la de desarrollo de bioprocesos mediante la segregacion de la
division Bioindustrial en una sociedad de nueva creacion.

El patrimonio que se traspasé a esta sociedad de nueva creacién, NEOL BIO, estuvo constituido
por la totalidad de los activos y pasivos pertenecientes a la rama de actividad Bioindustrial
(“Perimetro de Segregacion”) incluyendo los activos y pasivos derivados de los proyectos
Microbiotools®, MicroBiOil®, Tribioplast® y Omega-3 DHA®.
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Durante los afios 2012 a 2014, afios en los que la Compafia operd como una joint venture
junto con Repsol New Energy Ventures con una participacion cada una del 50%, los esfuerzos
técnicos se centraron en proyectos relacionados con el drea de bioenergia (MicroBiOil 1y 2) y
en menor medida en el area de bioplasticos.

El 17 de diciembre de 2014 Neuron Bio cerrd la recompra de su participacién en la Sociedad a
Repsol New Energy Ventures. Tras esta operacién, la Sociedad disefié un nuevo plan
estratégico plurianual centrado en:

- La generacidn de ingresos por la prestacion de servicios de |+D sobre la base de las
tecnologias desarrolladas previamente.

- La venta de licencias y royalties por las tecnologias desarrolladas internamente por la
Compaiiia.

- El desarrollo de productos propios, en particular un aceite Omega-3 rico en DHA, para
su industrializacidn y venta.

Entre los objetivos estratégicos planteados por la Compaiiia para el ejercicio 2015 se ha
planteado:

- Posicionar a NEOL BIO como empresa biotecnoldgica europea de referencia en Ia
produccién de oleo-quimicos de alto valor afiadido a partir de materias primas
residuales, centrando los esfuerzos en las plataformas MicroBiOil 3.0® y Omega-3 DHA
aprovechando la curva de experiencia adquirida.

- Alcanzar acuerdos de servicios de |[+D para valorizar la plataforma Microbiotools®
principalmente en las aplicaciones relacionadas con la extracciéon y produccion de
petréleo y en la valorizacion de residuos.

En el afio 2015 se han producido los siguientes hechos significativos para el desarrollo de la
Sociedad:

- En el mes de enero se iniciaron tres proyectos de [+D por contrato para un cliente
industrial centrados en la utilizacidon de la microbiologia industrial para la mejora de
crudos.

- Durante los meses de enero a marzo se confirmd la continuidad de las segundas fases
de tres contratos de [+D iniciados en 2014 para clientes industriales relacionados
respectivamente con la produccién de biopolimeros, la valorizacién de subproductos
grasos y la eliminacidn de determinados contaminantes.

- En el mes de febrero, la Sociedad registré ante la Oficina Espafiola de Patentes y
Marcas una nueva solicitud de patente para un procedimiento de produccién de
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alcoholes grasos, basado en el uso de variantes mejoradas genéticamente de su
microorganismo Neoleum®.

- En el mes de marzo, NEOL BIO fue adjudicatario de dos proyectos de compra publica
precomercial de servicios de I+D encuadrados bajo el proyecto CLAMBER por importe
total de 860.200 euros, a ejecutar durante 2015. El proyecto, creado con un especial
interés por la bioeconomia, nace fruto de un convenio de colaboraciéon entre el
Ministerio de Economia y Competitividad y el Instituto de la Vid y el Vino de Castilla-La
Mancha (IVICAM) con un importe total de 20 millones de euros. De estos, 16 millones
de euros seran aportados por el Ministerio de Economia y Competitividad en concepto
de anticipo reembolsable, mientras que los 4 millones de euros restantes correran por
cuenta del Instituto de la Vid y el Vino. Durante el mes de agosto de 2015, se ha
producido un cambio de denominacién del Organo de Contratacidn, ya que se ha
extinguido el IVICAM y se ha creado el IRIAF (Instituto de Investigacion y Desarrollo
Agroalimentario y Forestal de Castilla-La Mancha).

- En el mes de mayo, la Sociedad registré ante la Oficina Espaiola de Patentes y Marcas
una nueva solicitud de patente para un procedimiento de produccion de aceites con
alto contenido en 4cido oleico, basado en el uso de variantes mejoradas
genéticamente de su microorganismo Neoleum?®.

- En el mes de septiembre, la Sociedad registré ante la Oficina Espafola de Patentes y
Marcas una nueva solicitud de patente para un procedimiento de produccién de
aceites con alto contenido en dacido grasos de cadena larga, basado en el uso de
variantes mejoradas genéticamente de su microorganismo Neoleum®.

- Asimismo, en el mes de septiembre, la Sociedad recibié la concesidon de la patente
“Produccidn de aceites microbianos” segin hecho relevante publicado en fecha 22 de
septiembre de 2015. La citada patente describe una nueva tecnologia para la
produccién de aceites a partir de residuos agricolas como paja de trigo o bagazo de
cafia de azucar basado en el uso de su microorganismo Neoleum®. Dicha patente,
“Produccion de aceites microbianos” (Proyecto MicroBiQil-2) fue presenta ante la
Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM) con fecha de prioridad 10 de junio de
2013 tal y como refleja el cuadro del punto 1.8. del presente Documento Informativo.

- En el mes de octubre, NEOL BIO ha llegado a un acuerdo marco con Antibidticos de
Ledn para la comercializacién y produccién conjunta de aceites de alto valor afiadido.

1.5 Razones por las que se ha decidido solicitar la incorporacién a negociacion en el MAB-
EE

Las razones que han llevado a NEOL BIO a solicitar la incorporacion al MAB-EE son
principalmente las siguientes:
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- Laincorporacién de NEOL BIO al MAB-EE debe permitir a la Compaiiia acceder en un
futuro a nuevos fondos que permitan apoyar la financiacion del futuro crecimiento de
la Sociedad y fortalecer la estructura de capital de la misma.

- La incorporacién a negociaciéon de las acciones de NEOL BIO debe permitir a la
Sociedad ofrecer liquidez a sus accionistas, asi como eventualmente ampliar su base
accionarial.

- Poder disponer de una valoracién objetiva que supone el hecho de incorporar acciones
a un mercado de valores.

- Incrementar su notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la
comunidad inversora, fortaleciendo sus relaciones con clientes y proveedores, con el
fin de estar en un mercado abierto que ha de contribuir a facilitar los planes de
expansién y crecimiento.

1.6 Descripcion general del negocio de NEOL BIO, con particular referencia a las
actividades que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion
en los mercados en los que opera

NEOL BIO opera como empresa biotecnoldgica en el mercado de la bioeconomia. El desarrollo
de la bioeconomia, basada en el aprovechamiento biotecnolégico de la materia organica
renovable (biomasa), como alternativa mas limpia y mas sostenible a la actual economia
dependiente de recursos fosiles, se ha consolidado como una de las prioridades de la
estrategia econédmica y tecnolégica de la Union Europea.

La biotecnologia industrial aplicada al desarrollo del mercado de bioproductos ha sido
identificada comouna de las tecnologias habilitadoras esenciales por la Comision
Europea (CE), con vistas a alcanzar los retos planteados para el afio 2020 en Europa, entre los
que se prioriza la produccidn sostenible y respetuosa con el medioambiente de energia, asi
como diversos bioproductos de alto valor afiadido como biopldsticos, biolubricantes,
biosolventes, etc.

De hecho Europa es lider mundial en biotecnologia industrial produciendo, por ejemplo, el
60% de las enzimas a nivel global. Segiin un informe reciente de Ernst&Young® (pagina 29 y
siguientes) las ventas en Europa de productos fabricados mediante procesos biotecnolégicos
fueron 91.900 millones de euros representando el 6,2% del total de ventas del sector quimico.

En el afio 2015 las ventas de productos fabricados mediante procedimientos biotecnoldgicos
se situaran en torno a los 228.000 millones de euros representando el 12,1% del total de

! http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2012:0060:FIN:ES:PDF
> Ernst&Young, Biotechnoloy in Europe, 2014 http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EY-
biotechnology-in-europe-cover/SFILE/EY-biotechnology-in-europe.pdf
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ventas del sector quimico con una tasa anual de crecimiento (TAC) entre el 2010 y el 2015 del
20%. El porcentaje de productos de origen biotecnoldgico crecera en todos los segmentos y
sub-segmentos (quimica basica, polimeros, quimica fina, productos de consumo, etc). Segun
este informe este crecimiento se mantendrd al menos hasta el 2020.

En el area de la biotecnologia industrial operan tanto grandes multinacionales del sector
qguimico hasta pequefias y medianas empresas que desarrollan tecnologias o prestan servicios
a las grandes empresas productoras.

En Espafia, en un proceso liderado por los Ministerios de Agricultura y Economia y
Competitividad, en el que NEOL BIO participa, se esta elaborando la “Estrategia Espafiola de

”3

Bioeconomia: Horizonte 2030”°. En dicha estrategia se identifican como sectores claves para el

desarrollo de la Bioeconomia en Espafia:

- El sector de la produccién de alimentos, que representa en Espafa el 5,3% del
producto interior bruto (PIB), emplea al 7% de nuestra poblacién ocupada,
desarrolla su actividad en 900.000 explotaciones y 30.000 industrias (la mayoria de
ellas pequefias y medianas empresas), y registra unas exportaciones de 40.800
millones de euros en 2014, el 17% de nuestro comercio exterior.

- El sector de la producciéon y transformacion de biomasa para la generacién de
energia y de bioproductos esta integrado en Espafia por unas 170 empresas.

- Y el sector biotecnoldgico que, segtin datos del Informe ASEBIO 2014*(publicado
en julio del 2015) y que recoge datos del Instituto Nacional de Estadistica, supone
el 9,07% del PIB espafiol con una facturaciéon de 95.152 millones de euros
incluyendo las empresas completamente dedicadas a la biotecnologia (554
empresas) y las empresas usuarias de la misma (2.831).

En el concepto de bioeconomia la biomasa se posiciona como una fuente renovable de
energia, pero también de carbono, con la que es posible llegar a un amplio abanico de
productos. La industria quimica no es ajena a todo este proceso, de hecho, lleva muchos afios
implicada en la bioeconomia como demuestran distintos productos, ya en el mercado,
desarrollados por empresas como BASF, Cargil, DSM o DuPont. Estos productos tienen
aplicaciones muy diversas entre las que se encuentran la industria textil, cosmética,
farmacéutica o automovilistica por mencionar algunas.

De forma andloga al concepto convencional de la refineria de petrdleo en la bioeconomia
surge el concepto de biorrefineria es decir, una instalacién donde, mediante diversos procesos
de transformacion de la materia prima (biomasa), se genera bioenergia (calor, electricidad,
biocombustibles) y un amplio espectro de bioproductos (materiales, productos quimicos,

3 http://bioeconomia.agripa.org/download-doc/64048
*http://www.asebio.com/documents/InformeASEBIO_2014_paraweb.pdf
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alimentos y piensos). Pero para conseguir esta extensa gama de productos se requiere de la
integracién de diferentes procesos y tecnologias en una misma instalacién.

Las biorrefinerias sustituyen los recursos fésiles empleados en las refinerias petroquimicas por
otros renovables (incluidos los residuos). En la actualidad ya existen biorrefinerias operativas
basadas en materias primas simples, sin embargo el objetivo Ultimo es desarrollar plantas que,
a partir de diferentes materias primas, generen multiples productos incluyendo energia y
productos quimicos basados en biomasa (building blocks y sus plataformas quimicas). En
Espafia se pueden encontrar ya algunas plantas operativas de biorrefineria, asi como iniciativas
a mayor escala que reflejan el interés que suscita las biorrefinerias en el marco de la
Bioeconomia.

NEOL BIO desarrolla procesos biotecnolégicos para su implantacién en biorrefinerias actuando
como enlace entre las empresas productoras de materias primas agricolas o los residuos y las
empresas industriales interesadas en la obtencién de bioproductos.

A partir de una coleccién propia de mds de 9.000 microorganismos, NEOL BIO cuenta con
experiencia, equipamiento y tecnologias patentadas para la seleccién y optimizacion de
microorganismos desde la fase inicial de descubrimiento hasta la fase pre-industrial. Un
elemento diferencial de la Sociedad es que se ha especializado en la valorizacién, mediante
procesos biotecnoldgicos, de residuos agricolas e industriales. De esta forma, NEOL BIO
encuentra el microorganismo mas adecuado para realizar un determinado bioproceso (por
ejemplo, la produccidon de oleoquimicos a partir de residuos agricolas), optimiza el proceso
hasta hacerlo econdmicamente viable y lo escala hasta alcanzar un nivel de demostracién
suficiente como para implantarlo industrialmente.

De esta manera, NEOL BIO ocupa una posicion clave en la cadena de valor tanto del desarrollo
de productos como en la del conocimiento biotecnoldgico.

Respecto a la cadena de valor del “producto”, NEOL BIO desarrolla procesos de valorizacién de
materias primas residuales o co-productos orgdnicos de escaso valor procedentes
generalmente de empresas agroindustriales y los convierte, mediante procesos de
fermentacién, en bioproductos de aplicacién en el sector quimico, bioenergético o alimentario.

Por su parte, en la cadena de valor del “conocimiento”, NEOL BIO parte de los conocimientos
propios o generados en centros de investigacion publicos hasta llevarlos a procesos

industriales aplicables en la industria.

Este know-how y propiedad industrial se monetiza a través de tres estrategias principales:
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CADENA DE VALOR DE “PRODUCTO”
1

PRODUCCION PRODUCTO FERMENTACION RECUPERACION INGENIERIA 1:%32::::?
MAT. PRIMA “PLATAFORMA” BIOCONVERSION Y PURIFICACION CONSTRUCCION Y VENTAS

EMPRESAS AGRO-

INDUSTRIALES
GRANDES EMPRESAS

[ NEOL BIO INGENIERIAS QUIMICAS Y

ENERGETICAS
INVESTIGACION
ACADEMICA
INVESTIGACION DESARROLLO DESARROLLO PRODUCCION MARKETING
BASICA TECNOLOGICO DE PRODUCTO INDUSTRIAL Y VENTAS

I |
CADENA DE VALOR DE “CONOCIMIENTO”

1. Desarrollo por contrato de bioprocesos. La Sociedad desarrolla un proceso para sus
clientes prestandoles servicios de 1+D, actuando de una forma similar a una empresa
de ingenieria. Los proyectos se plantean por fases o hitos y el proceso desarrollado
serd propiedad de la entidad cliente. Actualmente el 100% de los ingresos de la
Sociedad se obtienen segun este modelo de negocio y se basan principalmente en las
plataformas Microbiotools® y MicroBiOil® desarrolladas previamente por la Sociedad.

2. Generacion de tecnologias propias (proyectos de I+D internos) para la venta de
licencias o la aportacion de la tecnologia en futuras joint ventures con empresas
industriales. Segun este modelo, la Sociedad desarrolla internamente bioprocesos
hasta una escala de demostracion suficiente y busca empresas industriales interesadas
en la explotacion de la tecnologia. La monetizacidn se realiza bien mediante la venta
de licencias (pago inicial, pagos por hitos tecnoldgicos y royalties sobre ventas o sobre
beneficios) o bien mediante la valoracidn de la tecnologia y su aportacion en forma de
capital a una empresa conjunta de produccién y venta. Previsiblemente este modelo
de negocio se aplicara en los proyectos MicroBiQOil 1, 2 y 3 y Tribioplast®.

3. Produccion propia. En determinados procesos de alto valor en los que la Sociedad
cuenta con una posicion especialmente ventajosa bien desde el punto de vista de
conocimiento del mercado o del producto, NEOL BIO mantendra la propiedad de la
tecnologia y desarrollara los procesos hasta la fase de produccién y comercializacion.
Este modelo se aplicara a la produccidn de aceites Omega-3 ricos en DHA.
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Este modelo de negocio que combina el desarrollo de tecnologias y la produccién industrial de
algunos bioproductos es habitual en empresas de biotecnologia industrial americanas y
europeas. En el siguiente cuadro se resumen las caracteristicas de las 5 empresas mas
similares a NEOL BIO respecto a su modelo de negocio y tecnologias:

EMPRESA TECNOLOGIA INFORMACION ADICIONAL  ACCIONISTAS CAPITALIZACION/
DE REFERENCIA VALORACION
SOLAZYME (US) Aceitesy productos Fundada en 2003. Chevron Technology 260,62 mS

Nasdag: SZYM

oleoquimicos a partir de
azlcares.

Ruta Bioquimica
Microalgas recombinantes

Modelo licenciatario/codesarrollo de
tecnologiay produccion.

Planta industrial en Brasil (JV con Bunge).
Biorrefineriaen Peoria, IL (US)

Inv. en I+D (2008-12): 166 M$

Mas de 230 empleados

Venturesy otros.
IPOen 2011

(Nasdaq 16/10/2015)

AMYRIS (US, BR)
Nasdag: AMRS

Oleoquimicos Farneseno a
partir de azdcares.

Fundada en 2003. 700 M$ captados.
Modelo licenciatario/codesarrollo de

Total, Fidelity, Khosla
Venturesy otros.

281,97 M$
(Nasdaqg 16/10/2015)

Ruta Bioquimica tecnologiay produccion. IPOen 2010
Levaduras recombinantes Planta ind. en Brotas (Br):
22Planta junto a Usina Sao Martinho (Br)
403 empleados
REG Life Science Acidos grasos y alcoholes Fundada en 2005. Chevron Adquirida por REG por

Microalgas mixotréficas

tecnologiay produccion.
64 empleados

IPOen 2014

Antes LS9 (US, BR) grasos a partir de azlcares. Modelo licenciatario de tecnologia. Flagship Vent., Khosla 61 MS (22/01/2014)
Ruta Bioquimica Bacterias Planta demo en Florida. Vent. y otros
recombinantes 30-35 empleados
Verdezyne (US) Acidos grasos (DDDA, sebiécico, | Fundada en 2008. OVP Venture, Monitor | No publico
adipico) a partir de azucares. Modelo licenciatario /Codesarrollo de Partners, Sime Darby,
Ruta Bioquimica tecnologia. BP Altern. Energy DSM,
Levaduras recombinantes Mas de 50 empleados y otros.
Fermentalg (FR) Aceitesy otros bioproductos. [Fundada en 2009 EMERTEC Gestion, 73 M€
Alternext: FALG Ruta Bioquimica Modelo licenciatario/codesarrollo de DEMETER Partners (Alternext 16/10/2015)

La Compaiiia tiene su sede social en Madrid, Calle Blanca de Navarra, 7 y sus instalaciones en el
Parque Tecnolégico de la Salud de Granada (Armilla), Avenida de la Innovacidn, 1. Alli dispone
de equipamiento de ultima generacién en el campo de la biotecnologia industrial incluyendo
una planta piloto propia para la demostracidn de los procesos que desarrolla.

NEOL BIO dispone en alquiler de unos 300 m” de laboratorios, 200 m? de planta piloto y unos
100 m? de oficinas en el Parque Tecnoldgico de la Salud de Granada.

La Sociedad tiene implantado desde el afio 2013 un Sistema de Gestion de la I+D certificado
bajo la Norma UNE166002:2006 con el dambito “Proyectos y Servicios en Biotecnologia
Industrial”.

La plantilla de NEOL BIO esta formada por 33 personas (8 doctores, 7 licenciados, 15 técnicos
de laboratorio, 2 auxiliares técnicos y 1 persona de administracidn), de los cuales 29 estan
dedicados al 100% a I+D a fecha del presente Documento Informativo. El equipo directivo se
encuentra encabezado por D. Javier Velasco y D. José Luis Adrio, reconocidos expertos en
Biotecnologia Industrial a nivel internacional, que cuentan con amplia experiencia en la
produccién microbioldgica de compuestos de gran valor afiadido.
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Funcionalmente el Departamento de |+D de la empresa se organiza en tres dreas que
participan en las distintas fases y tareas de los proyectos de |+D de la empresa:

- El Area de Biotecnologia Microbiana realiza las tareas iniciales de descubrimiento y
optimizacidon a escala de laboratorio y es la encargada del mantenimiento de la
coleccién de microorganismos. Para ello dispone de todo el equipamiento necesario
para realizar las tareas relacionadas con la construccidn de las cepas productoras de
diferentes bioproductos. Asi, se dispone, entre otros, de incubadoras orbitales, cabinas
de flujo laminar, autoclaves, centrifugas, estufas de incubacién, bafios termostaticos,
termocicladores, sistemas de electroforesis, equipo de imagen, ultra-congeladores,
estufas de secado y una unidad de purificacion de agua (Elix y MilliQ).

- El Area de Bioprocesos es la encargada de realizar las tareas de escalado de los
bioprocesos, es decir del paso de la escala de laboratorio a la escala industrial. Esta
area realiza las tareas tanto de bioconversién y fermentacién (upstream) como los
procesos de recuperacion y purificacion de los bioproductos (downstream).

Para esta labor estd equipada con biorreactores de 7 y 30 litros totalmente
automatizados, ademds de centrifugas, equipos de micro-filtracion, equipos de
cuantificacion rapida de bioproductos, cabinas de extraccidén de gases, rotavapores,
Soxhlets, concentradores a vacio, reactores quimicos, etc. Es decir, todo el
equipamiento adecuado para realizar el desarrollo y la optimizacién de los diferentes
procesos de produccion a estos volimenes.

Esta drea dispone ademas de una planta piloto que estd equipada con una unidad de
fermentacién compuesta por un tren de biorreactores de 5, 50 y 400 litros. Ademas,
dispone de tanques auxiliares de 400 litros, una unidad de micro-filtracién piloto,
estufa de secado, un reactor de hidrdlisis y una unidad de extraccién-destilacién con
un volumen de trabajo de 75 litros.

Cuando la Sociedad decide realizar escalados a niveles superiores a los de su propia
planta piloto, alquila instalaciones externas de fermentacion, recuperacion y
purificacién de bioproductos. Miembros del equipo de Bioprocesos llevan a cabo estas
pruebas coordinando a los distintos proveedores de equipamiento y/o servicios.

Por Ultimo, el Area de Bioprocesos es la encargada de realizar los Libros de Proceso
gue resumen todos los datos necesarios para la implantacidn industrial de las nuevas
tecnologias desarrolladas.

- El Area de Analisis Quimico es la encargada de la identificacién y cuantificacién de los
componentes presentes en las materias primas y en los bioproductos finales.
Adicionalmente llevan a cabo la cuantificacion durante los procesos de
descubrimiento, optimizacion y escalado de forma que se asegure que los
rendimientos alcanzados son reales aplicando métodos repetitivos y reproducibles.
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Esta Area estd equipada con equipos de cromatografia liquida (UPLC) con detectores
UV, IR y fluorescencia; equipos de cromatografia liquida acoplada a espectrometros de
masas (UPLC-MS), equipos de cromatografia de gases y el resto equipamiento bdasico
necesario para el analisis quimico de compuestos.

NEOL BIO es miembro de una serie de organizaciones en las que participa activamente y que
muestra su grado de compromiso con el sector:

- Asociacion Espafiola de Empresas de Biotecnologia (ASEBIO), participando en los
grupos de trabajo de Biotecnologia Industrial.

- Plataforma Tecnoldgica Espaiola de la Biomasa (BIOPLAT).

- Plataforma Tecnolégica de Quimica Sostenible (SUSCHEM-ESPANA).

- BIO (Biotechnology Industry Organization, EE.UU.), siendo la Unica empresa espafiola
hasta la fecha en la Seccion de Biotecnologia Industrial y Medioambiental.

Para el desarrollo de sus proyectos de 1+D, NEOL BIO ha contado con financiacidn publica
principalmente procedente del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico e Industrial (CDTI) tal y
como refleja el punto 1.19.1.2.2 del presente Documento Informativo..

En concreto, el proyecto de desarrollo de bioplasticos (Tribioplast®) ha contado con
financiacion de dos proyectos en consorcio:

- CENIT Biosos, proyecto plurianual en el que NEOL Bio desarrollo las fases iniciales del
proceso de produccién de bioplasticos.

- INNTERCONECTA Biopolim-A, en el que NEOL BIO ha sido el lider de la Actividad
Produccién de polihidroxialcanoatos (PHAs) y en el que, ademas, se han realizado las
tareas de validacidn de los biopldsticos en distintas aplicaciones industriales.

Las distintas fases del proyecto MicroBiOil® también han contado con financiacién de CDTI a
través de los proyectos:

- INNTERCONECTA BioAndalus, en el que NEOL BIO ha sido el lider de la Actividad
Produccidn de Biocombustibles y en el que se llevd a cabo el escalado preindustrial del
proceso MicroBiQil-1 y se realizaron las tareas iniciales (fase de investigacion) de los
procesos MicroBiQil-2 y 3.

- Proyecto Individual S20ILS: proyecto en el que se llevd a cabo la fase de desarrollo
(escalado) del proceso de produccién de aceites microbianos a partir de azlcares
lignoceluldsicos (MicroBiQil-2).

Por otro lado, la Sociedad ha obtenido ayudas para la contratacion de tres de sus
investigadores mediante el Programa Torres Quevedo de los Ministerios de Ciencia e
Innovacion y de Economia y Competitividad. Estas ayudas, de una duracién de tres afos estan
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destinadas a la contratacidn laboral de doctores que desarrollen proyectos de investigacién y
desarrollo industrial a fin de favorecer la carrera profesional de los investigadores y ayudar a la
consolidacion de empresas tecnolégicas.

Estrategia tecnolégica

COLECCION
de microorganismos SELECCION ROBOTIZADA
Tecnologias para encontrar el mejor candidato
para cada aplicacion industrial
OPTIMIZACION

Mejora de los microorganismos
ESCALADO

Desarrollo de los bioprocesos en

planta piloto para obtener maximo
rendimiento

Y de los procesos de produccion

SOLUCION INTEGRAL

Neol ofrece biosoluciones completas
incluyendo estudios de viabilidad, libros de
proceso e ingenieria conceptual

-_

Plataforma MicroBiOil®

Produccion de aceites microbianos a
partir de residuos agricolas y/o
industriales

:%g Plataforma TriBioPlast®
O@ Produccion de biopolimeros Plataforina omega 3

o biodegradablesy biocompatibles a
F : WS Producciond b
p partir de residuos @_ 4 roduccion de aceites microbianos
e e = ricos en DHA y alta pureza aptos para
o - e vegetarianos.
e e

NEOL BIO tiene como principal objetivo proporcionar a la industria soluciones eficaces y
respetuosas con el medio ambiente. Cuenta con una amplia coleccidon de microorganismos y
enzimas, que gracias a la gran experiencia de sus investigadores, ha permitido crear
MICROBIOTOOLS® by Neol, una innovadora plataforma tecnoldgica que incluye una coleccion
exclusiva de microorganismos formada por 9.000 cepas microbianas de potencial aplicacion
industrial aisladas en distintas partes del planeta asi como las metodologias utilizadas para el
desarrollo de bioprocesos.

A partir de esta plataforma, NEOL BIO ha desarrollado varios procesos industriales que se han
materializado como proyectos de 1+D internos (para su posterior explotacion industrial o para
la venta en forma de licencias) y otros que se han realizado en forma de servicios de I+D para
empresas industriales.

Entre los proyectos que NEOL BIO ha decidido explotar industrialmente destaca la produccién
de un aceite Omega-3 rico en acido docosahexaenoico (DHA) mediante el cultivo de
microalgas. La tecnologia incluye la coleccién de los microorganismos productores de aceites
ricos en DHA asi como el know-how sobre las condiciones de cultivo para alcanzar la maxima
productividad.
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Entre los proyectos de I+D internos destaca MicroBiQil®. Esta plataforma tecnoldgica tiene
como objetivo el desarrollo experimental de la produccién de aceites microbianos mediante
tecnologias innovadoras y de gran eficacia.

Esta plataforma se dividié en el aino 2012 en 3 sub-proyectos en funcién de la materia prima a
utilizar, el producto final y la complejidad técnica:

MICROBIOIL-1: PRODUCCION DE ACEITES PARA BIOCOMBUSTIBLES A PARTIR DE GLICERINA Y
AZUCARES

Este proceso se ha validado en una planta industrial de demostraciéon con buenos resultados.
Se realizaron las pruebas de recuperacién y secado de la biomasa y extraccion del aceite con
equipamiento industrial de empresas de referencia.

Ademas, a partir de los cientos de kilos de aceite obtenido, se realizaron ensayos de validacion
del producto para su aplicacién como materia prima para la produccién de biodiesel y hidro-
biodiesel. El resto de levadura sin aceite se ensayd como fuente de nitrégeno para
alimentacién animal y como materia prima para la produccidn de biogas.

Se elaboré un Process Technology Package incluyendo toda la informacién necesaria para
elaborar un proyecto de ingenieria que permita la implantacién de la tecnologia en una planta
industrial.

MICROBIOIL-2: PRODUCCION DE ACEITES PARA BIOCOMBUSTIBLES A PARTIR DE BIOMASA
LIGNOCELULOSICA

En este sub-proyecto se han definido las condiciones dptimas de pre-tratamiento e hidrdlisis
para diversas biomasas lignocelulésicas (paja de trigo, bagazo de cafia) y se han obtenido
microorganismos mejorados respecto a su productividad con biomasas lignoceluldsicas. Como
resultado de estos desarrollos, durante el afio 2013 se presentd la solicitud de patente
P201330859 titulada “Produccién de aceites microbianos” reivindicando estos
descubrimientos.

A través del proyecto S20ils “Produccidon de aceites microbianos a partir de azlcares
lignocelulésicos” financiado por el Centro para el Desarrollo Tecnoldégico Industrial (CDTI), se
escald la produccién de aceites en planta piloto y en biorreactores de 3 m® en las instalaciones
de CENER (Centro Biocombustibles 22 Generacion, Aoiz, Navarra).

Los resultados obtenidos durante las etapas de escalado (300-3.000 litros) realizadas con
azucares lignoceluldsicos (paja de trigo) permitieron obtener resultados muy similares a los
alcanzados a pequefios volumenes, confirmando la robustez del proceso y su viabilidad
técnica. Es importante destacar que en las etapas de escalado se utilizé equipamiento pre-
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industrial convencional, es decir, tecnologias maduras, baratas y facilmente integrables a
escala industrial.

MICROBIOIL-3: PRODUCCION DE ACEITES PARA EL SECTOR OLEOQUIMICO A PARTIR DE
BIOMASA LIGNOCELULOSICA

El objetivo del proyecto es el desarrollo de un proceso que permita obtener aceites
modificados (con diferentes longitudes en la cadena de 4cidos grasos) y productos
oleoquimicos.

Para conseguir este objetivo ha sido necesario realizar previamente una tarea de desarrollo de
la plataforma, mediante la puesta a punto de herramientas genéticas para poder modificar el
microorganismo productor y realizar procesos de ingenieria metabdlica.

Este proyecto se encuentra actualmente en fase de investigacion en laboratorio y validacién de
los procesos de generaciéon de variantes genéticas de las levaduras para generar nuevos
perfiles de acidos grasos y oleoquimicos.

Durante el afio 2015 se han obtenido cepas de la levadura Neoleum capaces de producir:

- Alcoholes grasos con alta eficiencia (P201530156): Los alcoholes grasos son un

ingrediente clave en el sector de la oleoquimica y estan presentes en detergentes,
productos cosméticos y farmacéuticos. El mercado de los alcoholes grasos (unos 5.500
millones de ddlares anuales) estd actualmente dominado por empresas asiaticas que
producen estos compuestos a partir de aceites vegetales y utilizando métodos
quimicos.

El método biotecnoldgico desarrollado por NEOL BIO utiliza materias primas residuales
gue no compiten con la alimentacién humana y se realiza con menores consumos
energéticos y con menor produccién de contaminantes.

Los niveles de produccion alcanzados a nivel de laboratorio son superiores a todos los
descritos hasta el momento en patentes y publicaciones por grupos de investigacion y
empresas biotecnoldgicas internacionales.

- Aceites con mas de un 70% de acido oleico sobre el total de &acidos grasos
(P201530682): Estos aceites son especialmente Utiles como base para la produccion de
biolubricantes.

Aunque el consumo actual de biolubricantes es pequefio (aproximadamente un 1% del
mercado), su consumo esta previsto que crezca a una tasa del 6,7% durante el periodo
2013-2018.

26



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.
Octubre 2015

- Aceites con alto contenido en acidos grasos de cadena muy larga (P201531283): Estos

acidos grasos de cadena muy larga tienen un amplio uso industrial para la produccién
de cosméticos, lubricantes, como aditivos para plasticos y en algunos casos para el
tratamiento de enfermedades neuroldgicas como la esclerosis multiple, la
adrenoleucodistrofia y el sindrome de Zellweger.

TRIBIOPLAST®

El objetivo de este proyecto es el desarrollo de un procedimiento de produccidon de
bioplasticos biodegradables y biocompatibles a partir de subproductos industriales. La
tecnologia incluye los microorganismos productores de biopolimeros del tipo
polihidroxialcanoatos (PHA).

Se incluye también como activo la marca espanola Tribioplast® (NUmero: M2910201-4 Clase
42/ Mixta).

Respecto a esta plataforma tecnoldgica, en el afio 2012 se presenté la solicitud de patente
(P201231305) en la que se reivindica la cepa microbiana aislada por NEOL BIO para la
produccién de bioplasticos y dos variantes generadas mediante modificacion genética, una con
mayor capacidad de producciéon de bioplastico y otra con capacidad de produccién de
mondmeros aromaticos. Tras ejecutar la fase de escalado a nivel de planta piloto se ha
validado el uso de los biopolimeros para diferentes aplicaciones biomédicas y como aditivos
mejoradores de otros polimeros.

1.7 Estrategia y ventajas competitivas de NEOL BIO

La mision de NEOL BIO es el descubrimiento y desarrollo de bioprocesos industriales para el
sector oleoquimico, agroalimentario y de los biocombustibles.

En particular, la Sociedad estd enfocada al desarrollo de procesos de produccién de productos
oleoquimicos mediante el cultivo de microorganismos oleaginosos utilizando como materia
prima residuos agricolas e industriales.

Para alcanzar esta misidon, NEOL BIO dispone de tecnologia propia, con propiedad industrial
protegida, que se desarrolla desde la fase de descubrimiento hasta la fase de prueba de
concepto industrial.

El modelo de negocio de NEOL BIO consiste en la monetizacion de su tecnologia a través de
tres canales diferentes:

- Laventa de servicios de |+D para desarrollar tecnologia para terceros.
- La venta de su propia tecnologia a través de acuerdos de co-desarrollo con socios
industriales.
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- La comercializacion directa de productos fabricados con su propia tecnologia a
empresas industriales.

VENTAJAS COMPETITIVAS GENERALES
La estrategia de negocio de NEOL BIO da lugar a tres ventajas fundamentales:
Costes

El uso de microorganismos industriales de NEOL BIO puede reemplazar los métodos de
fabricacién por procedimientos quimicos con mayores costes. La mejora y el aumento de la
asequibilidad de la ingenieria genética con nuevas herramientas para la amplificacién y
secuenciaciéon del genoma siguen abriendo nuevas oportunidades. La Compaiia ya ha
identificado sus propios productos; tales como Omega-3, los alcoholes grasos o los
biopolimeros, donde se pueden demostrar sus ventajas competitivas en cuanto a costes o en
la relacion coste/beneficio.

Calidad

Esta ventaja esta relacionada con el rendimiento y la exclusividad del producto. NEOL BIO esta
en condiciones de producir con una calidad superior manteniendo unos costes similares a los
de los métodos de fabricacion existentes. Por otro lado, la biotecnologia industrial permite la
creaciéon de nuevos productos que no se pueden replicar con los métodos de fabricacién
estandar.

Por ejemplo, el programa MicroBiQil-3 se centra casi exclusivamente en identificar aceites
hechos a medida para obtener un rendimiento superior a los aceites existentes. La flexibilidad
que ofrece en la seleccidn y preparacién de un microorganismo a medida favorece esta
oportunidad. En el mercado de biotecnologia industrial hay ejemplos de empresas que entran
en el mercado de cosméticos y fragancias, o en la creacidon de nuevos aditivos alimentarios
para sustituir a los menos saludables.

Sostenibilidad

La tercera ventaja esta relacionada con los problemas ambientales que la biotecnologia
industrial puede resolver. La creciente demanda de aceites vegetales a nivel mundial (unos 140
millones de toneladas anuales) se ve limitada por la disponibilidad de tierras agricolas. La
tendencia demografica actual sugiere que el desequilibrio va a empeorar en los préximos
afios”.

> Fuente: (Carlsson et al. European Journal of Lipid Science and Technology, 2011).
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Por otra parte, alrededor del 4-5% del petrdleo obtenido a nivel mundial se destina a la
produccién de plasticos (288 millones de toneladas en el afio 2013)°. A este uso de recursos no
renovables hay que afadir los elevados costes energéticos para su produccion y los graves
problemas medioambientales que causa su eliminacién.

En este sentido, la biotecnologia industrial ha sido identificada por la OCDE como una de las
tecnologias claves para mejorar la sostenibilidad ambiental y econémica y se estd potenciando
tanto en la Unidn Europea como en Estados Unidos.

La diversificacion y la capacidad de operar en sectores diferentes (quimica, alimentacion,
bioenergia) es una fortaleza desde el punto de vista financiero ya que reduce el riesgo de la
empresa. Los procesos de desarrollo, que son comunes para los distintos sectores de
aplicacion, pueden de esta forma a aquellas dreas en las se detecte una mayor necesidad y
valor afiadido evitando aquellas que se encuentren en ciclos de desarrollo desfavorables.

Hasta la fecha NEOL BIO se ha enfocado en cuatro dreas de producto diferentes:

- Los aceites para biocarburantes avanzados (proyectos MicroBiQil 1y 2).

- El aceite Omega-3 DHA.

- Los productos oleoquimicos “avanzados” (alcoholes grasos y acidos grasos entre otros)
(proyecto MicroBiQil 3).

- Los bioplasticos (proyecto TriBioplast).

La plataforma Microbiotools® es la base a partir de la cual se ha generado la actual cartera de
soluciones industriales de NEOL BIO. La aplicacion de esta plataforma tecnoldgica ha permitido
generar proyectos internos aplicables a muchos sectores diferentes (bioenergia, bioplasticos,
oleoquimicos, ingredientes alimentarios) y generar ingresos por servicios de I|+D para
empresas industriales usando en todos los casos una misma estrategia de desarrollo.

Desde el punto de vista econdmico este es el concepto que mas valor le da a la Compafiia dado
qgue con cada linea de desarrollo que surge a partir de Microbiotools® se puede llegar a
obtener un proceso o producto comercializable a nivel global. La potencialidad y versatilidad
de esta plataforma dota a NEOL BIO de grandes posibilidades para el desarrollo de nuevas
lineas de negocio..

PRINCIPALES VENTAJAS COMPETITIVAS PLATAFORMA MICROBIOTOOLS®

- Aplicacién integrada de tecnologias de seleccién, optimizacién y escalado de
bioprocesos industriales a partir de una coleccién propia de mas de 9.000
microorganismos.

® Fuente: Andrady et al. Plastics in a sustainable society, 2015.
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- Tecnologias robotizadas de seleccion de microorganismos industriales y plantas
piloto de fermentacidn y extraccion.

- Flexibilidad para desarrollar diferentes tipos de bioprocesos e integracién con
procesos realizados con terceros.

PRINCIPALES VENTAJAS COMPETITIVAS DE LA PLATAFORMA MICROBIOIL®

MicroBiQil® es la linea creada por NEOL BIO con el objetivo de producir aceites de uso
industrial. La demanda de soluciones sostenibles y productos biodegradables procedentes de
fuentes bioldgicas no alimentarias son los principales motores de crecimiento de los productos
oleoquimicos y estan, por tanto, impulsando la innovacién en esta drea. Las empresas
industriales prefieren cada vez mas productos sostenibles, lo que se puede considerar una
tendencia generalizada en todo el mundo.

El tamafio potencial de la oportunidad para usar residuos agricolas como materia prima es
enorme. Cada afio el mundo produce unos 10 mil millones de toneladas de biomasa agricola
de los que alrededor de 3 mil millones de toneladas son biomasa lignocelulésica.

Las cepas utilizadas provienen de una levadura oleaginosa de la propia biblioteca de NEOL BIO,
que ya ha demostrado ser muy productiva (en términos de tasas de conversidn de las materias
primas). Estas son muy resistentes a los inhibidores presentes en los aztcares lignocelulésicos
o en la glicerina cruda. La tecnologia para la modificacion genética de esta levadura no
convencional se ha desarrollado en los laboratorios de NEOL BIO:

- Tecnologias propias de produccion de aceites microbianos para aplicaciones
oleoquimicas a partir de residuos.

- Producciéon industrial: procesos de produccién continua (no estacional),
independientes de la localizacion geografica, condiciones climaticas y pestes.

- Sostenibilidad: procesos de produccién a partir de residuos industriales o agricolas. No
utiliza materias primas alimentarias ni tierras de cultivo.

- Flexibilidad en productos: capacidad de modificacién para generar aceites a medida
de alto valor afiadido.

- Alta Productividad: procesos altamente productivos, por ejemplo en tecnologia
MicroBiOil® produccién de mas de 4 Tm de aceite por m® y por afio.

- Propiedad industrial: microorganismos patentados; desarrollo de procesos realizado
internamente (know-how propio).

- Robustez industrial: microorganismos altamente resistente a condiciones industriales
(inhibidores, acidos, sales, etc.) y escalables con equipamiento convencional.

- Flexibilidad en las materias primas: glicerina cruda, azucares C6 y C5 procedentes de
biomasa lignocelulésica de paja de trigo, bagazo de caia, etc.
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VENTAJAS COMPETITIVAS DEL PROCESO DE PRODUCCION DE OMEGA-3 DHA

El mercado mundial de Omega-3 estd dominado por los aceites de pescado (mads barato y
extendido) y en menor medida el derivado de las microalgas que es de mayor calidad (mas
caro y dedicado a mercados de nutricion infantil y farmacéuticos). También hay un mercado
donde se puede vender la microalga directamente, sin haber extraido el Omega-3, como
suplemento nutricional para acuicultura (piscifactorias).

La ventaja competitiva de NEOL BIO se centra principalmente en la utilizaciéon de fuentes de
carbono de menor coste (en lugar de azlcares de primera generacién) a la vez que las cepas
utilizadas consiguen un grado de conversién muy cercano al maximo tedrico.

- Mayor concentracion de DHA (acido graso del mayor valor) lo que supone una menor
cantidad de aceite para alcanzar las dosis recomendadas.

- Ausencia de contaminacion por metales pesados.

- Produccidn industrial: repetitiva, continua, independiente de la localizacidn geografica
y condiciones climaticas. Produccidn en condiciones asépticas.

- Apto para vegetarianos.

- Alta productividad: mas de 2 Tn de aceite por m* y por afio.

ESTRATEGIA FUTURA DE LA COMPANIA.

Con la reciente revisidon del Plan Estratégico de NEOL BIO para el periodo 2015-2016 se han
planteado los siguientes objetivos estratégicos:

1. Enfoque en plataformas clave:

- Posicionar a NEOL BIO como empresa biotecnoldgica europea de referencia en la
produccién de oleo-quimicos de alto valor afiadido a partir de materias primas
residuales centrando los esfuerzos en las plataformas Microbioil 3.0°
(oleoquimicos de alto valor aitadido) y Omega-3 DHA aprovechando la curva de
experiencia adquirida.

. . - . . ®

- Alcanzar acuerdos de servicios de |+D para valorizar la plataforma Microbiotools

principalmente en las aplicaciones relacionadas con la extraccion y produccién de
petréleo y en la valorizacion de residuos.

2. Rentabilizacion de las inversiones previas

- Obtener el maximo beneficio de los desarrollos realizados previamente en las
areas de bioplasticos y bioenergia minimizando los esfuerzos técnicos y centrando
los esfuerzos comerciales en la venta de la tecnologia para aplicaciones de alto
valor afadido.
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- Alcanzar acuerdos de co-desarrollo en fases tempranas con potenciales usuarios
finales de las tecnologias para reducir los riesgos financieros y de acceso al
mercado.

- Para ello se reforzard el area de desarrollo de negocio de la Compaiiia
incrementando la inversidn en personal y recursos para la captacion de socios y
clientes internacionales.

3. Eficiencia en costes de desarrollo

- Mantener la filosofia de externalizar el escalado de los bioprocesos en
instalaciones pre-existentes manteniendo al minimo las inversiones en
inmovilizado material.

- Ajustar la inversion al ritmo de venta de licencias y a la firma de codesarrollos
fijando puntos de decisién “go-nogo” técnicos y econdmicos en cada proyecto.

1.8 Dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

NEOL BIO protege la propiedad intelectual sobre descubrimientos de productos y procesos a
través de patentes propias. A fecha del presente Documento Informativo la Sociedad no ha
adquirido ninguna licencia de tecnologias desarrolladas por terceros ni tiene conocimiento de
ninguna limitacién de patentes de terceros que puedan limitar el desarrollo de sus proyectos.

La proteccién que otorgan las patentes puede ser mayor o menor dependiendo del objeto de
la proteccion y el ambito geografico de la cobertura. La estrategia de propiedad intelectual
desarrollada por la Sociedad consiste en ir progresivamente incrementando el dmbito de
proteccion de productos y procesos.

La proteccion cubierta por las patentes de la Sociedad se centra en patentes de proceso,
incluyendo los microorganismos utilizados para ello asi como en registro de marcas de
bioproductos y de plataformas tecnolégicas. La problematica que plantean las patentes de
procesos es doble: existe la posibilidad de obtener productos similares modificando
ligeramente los procesos y resulta dificil el control y la defensa de la propiedad industrial en
caso de violacién de la patente.

Las patentes poseen una duracién de 20 afios desde su fecha de prioridad y, en determinadas
circunstancias, dicha duracién puede extenderse a 25 afios en el caso de patentes de los
productos farmacéuticas solicitando el “Certificado Complementario de Proteccién”

El estado de la cartera de patentes (solicitudes y concesiones) de la Sociedad hasta la fecha del
presente Documento Informativo se resume en la siguiente tabla:
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25/03/2008

Fecha de prioridad Proyecto i Solicitud / Patente Estado
Espafia PLITEUIEES ) Concedida
ES2326022-B1
Est.‘f\dos 12/934,092/ Concedida
Unidos 8647849 B1
E EP09725383.5 E
Procedimiento uropa / n examen
jorad |
g e L MicroBiOil-1 Brasil PI0911286-3/  Enexamen
produccion de
biodiesel X
Malasia P12010004475/ En examen

18/08/2012

10/06/2013

10/02/2015

18/05/2015

08/09/2015

India 7463/DELNP/2010/ Enexamen

Argentina P090101067/ En examen
Espafia P201231305, Concedid
Produccion de . P / da
Bioplasticos TriBioPlast
P Europa EP13829939.1/ Presentada
Produccién de Espafia :522%:;3‘69;0187598/1 Concedida
aceites MicroBiOil-2 )
microbianos PCT PCT/ES2014/070477/ En examen
Produccion de
bed! MicroBiOil-3 Espafia P201530156  Presentada
alcoholes grasos
Producciéon de
aceites
microbianos con MicroBiQil-3 Espafia P201530682 Presentada
alto contenido en
acido oleico
Produccién de
aceites
microbianos con
cronl MicroBiOil-3 Espafia P201531283  Presentada

alto contenido en
acidos grasos de
cadena muy larga

- “Procedimiento mejorado para la produccion de biodiesel” (Proyecto MicroBiQil-1)

presentada ante la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas (OEPM) con fecha de
prioridad 25 de marzo de 2008.

Esta invencidon describe un nuevo procedimiento para la produccidon de
biodiesel utilizando glicerina cruda como materia prima. Han desarrollado una
tecnologia basada en el uso de microorganismos capaces de consumir dicha
materia prima generando aceites de una composicion similar a los utilizados
en la generacidon de biodiesel, los cuales cumplen con las especificaciones de la
norma europea EN14214.

La solicitud se extendié a los 142 paises firmantes del tratado PCT (Patent
Cooperation Treaty) y a Argentina (n2 sol. P090101067).
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- La patente se ha concedido en Espafia (nimero de publicacion ES 2326022
B1), Estados Unidos (US 8647849 B1) y estd en examen en Europa, Brasil,
Malasia India, y Argentina.

“Produccion de Bioplasticos” (Proyecto TriBioplast) presentada ante la OEPM con
fecha de prioridad 18 de agosto de 2012.

- Estainvencion describe un microorganismo super-productor de biopolimeros y
que, de manera natural, es capaz de: a) metabolizar diferentes fuentes de
carbono incluyendo derivados aromaticos, b) crecer a elevadas
concentraciones celulares, y c¢) producir una gran cantidad de
polihidroxialcanoatos o 3-hidroxiacidos.

- La patente ya ha sido concedida en Espana (nimero de publicacién ES 2 448
823 B1) y estd presentada ante la Oficina Europea de Patentes.

“Produccidon de Aceites Microbianos” (Proyecto MicroBiQil-2) presentada ante la
OEPM con fecha de prioridad 10 de junio de 2013.

- Esta invencion describe un microorganismo y sus usos para la obtencién de
biomasa microbiana rica en triglicéridos y la produccién de aceites de origen
microbiano en presencia de hidrolizados de biomasa lignoceluldsica.

- La patente ya ha sido concedida en Espafia (nimero de publicacién ES 2 526
617 B1), segun consta en el hecho relevante publicado por Neuron Bio en
fecha 22 de septiembre de 2015

- La solicitud se extendidé a los 142 paises firmantes del tratado PCT (Patent
Cooperation Treaty) con el nimero de registro PCT/ES2014/070477y se
encuentra en fase de examen.

“Produccidn de Alcoholes Grasos” (Proyecto MicroBiQil-3) presentada ante la OEPM
con fecha de prioridad 10 de febrero de 2015.

- Esta invencién describe un procedimiento de produccidn de alcoholes grasos
mediante el cultivo de un microorganismo en presencia de diferentes fuentes
de carbono.

- El expediente se encuentra presentado.

“Produccion de aceites microbianos con alto contenido en acido oleico” (Proyecto
MicroBiQil-3) presentada ante la OEPM con fecha de prioridad 18 de mayo de 2015.
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- Esta invencidon describe un procedimiento de produccién de aceites
microbianos con un alto contenido en acido oleico mediante el cultivo de un
microorganismo en presencia de diferentes fuentes de carbono.

- El expediente se encuentra presentado.

- “Produccidn de aceites microbianos con alto contenido en acidos grasos de cadena
larga” (Proyecto MicroBiQil-3) presentada ante la OEPM con fecha de prioridad 8 de
septiembre de 2015.

- Esta invencion describe un nuevo procedimiento de produccién de un aceite
con un alto contenido acidos grasos de cadena muy larga basado en el uso de
variantes mejoradas genéticamente de su microorganismo Neoleum®.

- El expediente se encuentra presentado.

La Sociedad ha registrado las siguientes marcas de titularidad propia:

Fechasolicitud Denominacién Clase/Tipo

M2882024-X 25/06/2009 Microbiotools 42/ Mixta
. 42/
M2896619-8 19/10/2009 MicroBiOil .
Denominativa
M2910201-4 26/01/2010 TriBioPlast 42/ Mixta
M3023229-5 22/03/2012 Neol Bio DL el
y 42/
01,04,09,12,17,40
M3049645-4 24/10/2012 Neol Bio .
y 42/ Mixta
1, 4,17/

M11648375 (Comunitaria) 12/03/2013 Neoleum o
Denominativa

1.9 Nivel de diversificacion, contratos relevantes con proveedores o clientes, informacion
sobre posible concentracion en determinados productos

1.9.1 Nivel de diversificacion de clientes

A fecha cierre de 2014 NEOL BIO presenta el siguiente grado de concentracién en clientes:
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(euros) 2012 2013 2014 1sem 2015
N2 Clientes 3 4 4 q
% Sobre importe neto de la cifra de negocios

Repsol 37% 0% 79% 80%
Neuron Bio 57% 74% 6% 2%
Resto 6% 26% 15% 18%
Importe neto de la cifra de negocios 218.032 43.137 219.849 785.224

Por la propia tipologia de negocio de NEOL BIO y su situacidn inicial de desarrollo de varios
proyectos, esta concentracidon en clientes se presupone dentro de los canones normales si bien
es intencién de la Compania que, a medida los proyectos en desarrollo vayan alcanzando su
punto de comercializacién y los proyectos finalizados alcancen cotas de comercializacién
superior, este grado de concentracidén se mitigue ya que se espera obtener ingresos a través de
ventas de licencias y royalties, reduciendo de esta manera el riesgo de concentracion.

La totalidad de las ventas se han realizado en territorio nacional.

1.9.2 Contratos relevantes con proveedores

Para asegurar el desarrollo de sus proyectos, la Sociedad ha establecido acuerdos con varios
proveedores de tecnologias, de suministro de materias primas, de alquiler de instalaciones
industriales y de equipos y de mantenimiento de los equipos propios.

- Los Organismos Publicos de Investigacion (OPIs), han representado un papel
significativo en las fases iniciales del proyecto de MicroBiQil®. La Sociedad ha firmado
diversos contratos de colaboracidon con grupos de investigacién, entre los que
destacan la Universidad de Jaén y la Universidad Rey Juan Carlos, por su participaciéon
en el proyecto Innterconecta BioAndalus (“Desarrollo experimental de procesos de
transformacidon de biomasa lignocelulésica en diversos bioproductos en Andalucia
Sostenible”) y el Centro Nacional de Energias Renovables (CENER), por su participacion
en el escalado del proceso de fermentacion enmarcado dentro del proyecto
“Produccion de aceites microbianos a partir de azucares lignoceluldsicos (S20ILS)”.

v' SP Technical Research Institute of Sweden ha sido uno de los principales
proveedores para la produccion de paja de trigo pretratada, necesaria para el
desarrollo del proyecto MicroBiQil-2 S20ILS.

v Otros convenios relacionados con el proyecto Tribioplast® se han firmado con
la Universidad del Pais Vasco, la Universidad de Granada y los centros
tecnoldgicos LEITAT y ANDALTEC.

v' El porcentaje que ha representado este grupo de proveedores es del 42% del
total del saldo de proveedores en el periodo 2012-2014.
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- Los proveedores de escalado de proyectos por alquiler de instalaciones a empresas
industriales, como Antibidticos, S.A. o Instituto Biomar, S.A, también han tenido un
porcentaje significativo en este periodo, alcanzando el 23% del saldo total de
proveedores.

- Dentro de los proveedores de mantenimiento de equipos mds relevantes, podemos
destacar a Waters Cromatografia, S.A, Fisher Scientific, S.L y Vertex Tecnics, S.L. El
porcentaje de los proveedores de mantenimiento sobre el total de la partida para el
periodo, es del 16%.

- ABG Patentes, S.L, se considera un proveedor relevante ya que se encarga de llevar a
cabo las gestiones de solicitud y tramitacién de patentes de la Sociedad, si bien su
relevancia es menor desde el punto de vista cuantitativo.

- El resto de proveedores hasta alcanzar el total de la partida estd constituido por
empresas que han realizado servicios puntuales o menos relevantes.

1.10 Principales inversiones del NEOL BIO en cada ejercicio cubierto por la informacion
financiera aportada y principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del
Documento

1.10.1 Principales inversiones del emisor en los ejercicios comprendidos entre 1 de
enero de 2012 y 31 de diciembre de 2014

La Sociedad desarrolla sus actividades desde las oficinas y laboratorios localizados en el Parque
Tecnolégico de Ciencias de la Salud en Granada (PTCS), en virtud de contratos de
arrendamiento firmados con la Agencia IDEA, organismo dependiente de la Consejeria de
Economia, Innovacién, Ciencia y Empleo de la Junta de Andalucia firmado con fecha 1 de
octubre de 2013 de un afio de duracién, prorrogable de mutuo acuerdo por otros dos periodos
de un afo. En dichas instalaciones, la Sociedad ha efectuado importantes inversiones en
instalaciones técnicas maquinaria, utillaje y mobiliario.

La Sociedad desarrolla también su actividad en una nave que alberga la planta piloto de
desarrollo de bioprocesos. Esta nave estd situada en el Poligono Industrial de Ogijares
(Granada) y se encuentra en régimen de arrendamiento desde el afio 2011 (en ese momento
como Neuron Bio). El 1 de septiembre de 2013 se cambid la titularidad del contrato del
alquiler a NEOL BIO encontrandose actualmente vigente.

Antes de la finalizacién de los contratos de alquiler actuales NEOL BIO tiene previsto su
traslado en régimen de alquiler al nuevo edificio de su matriz (Neuron Bio) donde dispondra de
espacios disefiados especialmente para su futuro crecimiento, donde se trasladara todo el
equipamiento de laboratorio y planta piloto del que dispone la Sociedad fruto de las
inversiones mencionadas anteriormente.
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Desde su constitucion, NEOL BIO ha desarrollado proyectos de investigacién y desarrollo,
habiendo activado los desembolsos realizados, constituyendo estos gastos de I+D la principal
partida de inversion.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistemdaticamente en funcién
de la vida util estimada de los mismos y su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. No existe ningln inmovilizado intangible con vida util indefinida.

Proyectos de investigacidon y desarrollo.

Los gastos de 1+D activados, contabilizados en el inmovilizado intangible de acuerdo al tipo de
proyecto, son susceptibles de desglose por la naturaleza de los gastos que los han originado
(personal, amortizacion, aprovisionamiento, etc). La Sociedad ha activado gastos por proyectos
de 1+D desde su inicios como unidad independiente de Neuron Bio durante los ejercicios 2008,
2009, 2010 y 2011, posteriormente traspasados mediante proyecto de segregacién a NEOL BIO
y desde su constitucién, en los afios 2012, 2013 y 2014.

Proyectos I+D finalizados

- Proyecto NPS: “Screening de productos naturales microbianos”. El proyecto NPS
constituyd la fase inicial de la busqueda de nuevos compuestos naturales
neuroprotectores a partir de extractos naturales para la Divisién BioPharma de Neuron
Bio antes de la segregacidn. En este proyecto se elabord una coleccién propia de mas
de 9.000 microorganismos a partir de los cuales se produjeron mds de 20.000
extractos naturales de los cuales se seleccionaron unos cientos por sus propiedades
neuroprotectoras.

En el proyecto de segregacidon los activos y pasivos derivados del proyecto se
repartieron entre la matriz (Neuron) y NEOL BIO permaneciendo la coleccién de
microorganismos (valorada en el 50% de los activos del proyecto) en NEOL BIO
mientras que la coleccion de extractos naturales se mantuvo en la matriz. NEOL BIO ha
seguido prestando servicios (regulados mediante contrato) a la matriz en relacién a la
produccién de extractos naturales necesarios para la continuidad del proyecto.

- Proyecto AL-ANDSALUD: “Alimentos de Andalucia para la salud: desarrollo
de soluciones alimentarias para requerimientos nutricionales”. Proyecto
finalizado antes de la segregacion de la Sociedad y que corresponde a las tareas
realizadas por la Division Biolndustrial de Neuron Bio en el proyecto Al-AndSalud que
se desarrolld durante los afios 2009 a 2011. En el proyecto de segregacion los activos y
pasivos derivados del proyecto se repartieron entre la matriz (Neuron Bio) y NEOL BIO
permaneciendo en NEOL BIOBIO la coleccién de microalgas productoras de aceites
ricos en DHA
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Proyecto SCR: Segunda fase del proyecto “Screening de productos naturales
microbianos” (ver NPS arriba) e incluye las fases finales de elaboracion de la coleccidn
de microorganismos industriales y de extractos naturales.

Proyecto BIOLIP: “Produccién de biodiésel con catalizadores bioldgicos”. Proyecto
finalizado antes de la segregacién de la Sociedad y que corresponde a las tareas
realizadas por la Division Biolndustrial de Neuron Bio.

Plataformas de Proyectos

Plataforma BDG: “Microbiotools: desarrollo e integracién de procesos biotecnoldgicos
para biorrefinerias”.

Plataforma MBO (2010-2011): “Produccién de SCO (single cell oil), a partir de
subproductos”.

Proyectos I+D activos

Proyecto MicroBiOil 1 (MBO1) — Desarrollo-. Produccion de SCOSCO a partir de
glicerina cruda industrial.

Proyecto MicroBiOil 2 (MBO2) — Investigacion-. Produccién SCO (C16-C18) a partir de
biomasa lignocelulésica.

Proyecto S20ILS (MBO2) —Desarrollo-. Produccién SCO (C16-C18) a partir de biomasa
lignocelulésica

Proyecto MicroBiQil 3 (MBO3) — Investigacion-. Produccion SCO (C10-C14) a partir de
biomasa lignocelulésica.

Proyecto Tribioplast (TBP) — Investigacién-. Produccion de “bioplasticos & chemical
building blocks”.
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Segun el desglose anterior, el cuadro de proyectos de [+D quedaria de la siguiente forma:

Coste total
incurrido
(euros) 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2014

Coste neto

NPS 119.028 54.034 14.535 400.288
AL-ANDSALUD 342.634 222.820 112.477 599.071
SCR 26.581 18.986 11.392 37.973
BIOLIP 49.226 16.409 0 164.088
[Proyectos I+D finalizados 537.469 312.249 138.404 1.201.420|
BDG 170.795 49.662 0 714.716
MBO(2010-2011) 230.508 152.299 74.090 391.044
[Plataformas proyectos 401.303 201.961 74.090 1.105.760|
MicroBiOil 1 602.165 1.082.380 872.602 1.418.120
MicroBiOil 2 (investigacion) 157.753 523.621 758.118 1.018.979
MicroBiQil 2-S20ILS(desarrollo) 0 0 695.394 772.661
MicroBiOil 3 145.556 385.677 546.466 746.155
Tribioplast - TBP 667.356 786.352 713.642 1.505.801
|Proyectos 1+D activos 1.572.830 2.778.030 3.586.222 5.461.716|
|Total 2.511.602 3.292.240 3.798.716 7.768.896|

El Coste neto representa el Coste total menos las amortizaciones.
Inversidn en Inmovilizado material

Las inversiones realizadas en inmovilizado material, son las que proceden del proyecto de
segregacion y las realizadas desde la constitucién de NEOL BIO durante los ejercicios 2012,
2013 y 2014. Han sido las siguientes:

2012 2013 p
Coste (euros) ) ) ) . . )
Entradas* Baias Saldo final  Entradas* Baias  Saldo final  Entradas* Baias _Saldo final
Instalaciones técnicas 294.836 0 294.836 2.850 0
Maquinaria, utillaje y mobiliari ~ 1.769.090 0  1.769.090 48.412 0 48.412 7.390 0 7.390
Otro inmovilizado 21.339 0 21.339 1.906 0 1.906 6.981 -6.233 748
Inmovilizado en curso 398 -398 0 0 0 0 0 0 0
|Total 2.085.663 -398 2.085.265 53.168 0 53.168 14.371 -6.233 8.138

*Adiciones por constitucion / entradas

Las principales inversiones que se han realizado en el periodo 2012-2014 han sido en
maquinaria y equipamiento de laboratorio. Las inversiones fueron especialmente importantes
en los ejercicios previos a la segregacién, cuando se adquirieron la mayor parte de los equipos
de laboratorio (equipos de cromatografia, fermentacién y extraccion, espectrofotémetro,
equipamiento de microbiologia y planta piloto).

1.10.2 Principales inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del Documento

La Sociedad no tiene comprometidas inversiones futuras significativas ya que dispone del
equipamiento necesario para acometer los proyectos que esta desarrollando.

La Sociedad tiene previsto trasladarse durante el presente ejercicio al nuevo edificio que ha
construido su matriz (Neuron Bio) en el Parque Tecnolégico de la Salud de Granada, en el que
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dispondrd de espacio e instalaciones especiales para poder abordar los proyectos en marcha y
futuros que puedan requerir la incorporacién de personal y equipos de laboratorio.

1.11 Descripcion del grupo de sociedades de NEOL BIO

A fecha del presente Documento Informativo NEOL BIO no es sociedad dominante de un grupo
de sociedades y por tanto no cuenta con filiales.

1.12 Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad de
NEOL BIO

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.

La Sociedad realiza inversiones en el inmovilizado para el mantenimiento en sistemas, equipos
e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental en el desarrollo de la
actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente.

El desarrollo de las actividades de investigacion y desarrollo en NEOL BIO genera una serie de
residuos que, por sus propiedades fisicoquimicas o bioldgicas, pueden presentar un cierto
grado de peligrosidad dada la heterogeneidad en cuanto a su composicidn quimica o bioldgica.

La cantidad de residuos generada es relativamente pequefia y variable con el tiempo. Es
necesario realizar una adecuada gestion de los mismos para evitar dafios a la salud de las
personas y al medio ambiente ya que la identificacion o almacenamiento inadecuado de estos
residuos podria eventualmente constituir un riesgo.

NEOL BIO se encuentra inscrita en el registro de pequefios productores de residuos peligrosos
con numero de registro 18-5601-P.

La gestion de residuos en NEOL BIO representa un primer paso hacia la integracion de un
Sistema de Gestion Medio Ambiental en toda la Compaiiia, siguiendo estandares de calidad de
prevencion de riesgos laborales y medio ambientales, segun el modelo marcado por la I1SO
14.001.

NEOL BIO dispone de un proceso sistemdatico para la identificacién de aquellos aspectos
ambientales que tienen o pueden llegar a tener un impacto significativo. Como parte del
Sistema de Gestidon de |+D+i certificado bajo la norma UNE 166002, NEOL BIO ha implantado
un procedimiento dinamico, documentado y contrastado para la evaluacidn de dichos
aspectos (PG-NEOL-13 Gestion Ambiental).

En dicho procedimiento se describe la sistematica a seguir y la frecuencia para llevar a cabo la
identificacion de dichos aspectos. Como resultado, se origina un registro (denominado Tabla
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de lIdentificacion de Aspectos Ambientales) donde se recogen los aspectos ambientales
significativos y no significativos relacionados con la actividad de la Sociedad.

Del mismo modo se procede a la revision de la legislacidon vigente en materia de medio
ambiente. Dicha legislacién queda recogida en el Procedimiento de Gestion Ambiental (PG-
NEOL-13) y se revisa, al menos, de forma anual.

Adicionalmente NEOL BIO cuenta con un gestor externo de residuos para su valorizacion o
eliminacion autorizado por la Junta de Andalucia (con numero de registro: AN-0076),
suministrando a dicha empresa la informaciéon necesaria para llevar a cabo la gestidon de
residuos para su adecuado tratamiento y eliminacién. Ademas se ha habilitado una zona
especifica en la zona de laboratorios para el almacenamiento temporal de los mismos hasta su
recogida periédica por la empresa gestora, manteniendo en todo momento condiciones
adecuadas de higiene y seguridad.

Para una correcta gestion de sus residuos, la Sociedad cuenta en su politica medioambiental
con el principio de reduccién de los residuos generados, minimizacién de los residuos, llevando
un riguroso control de todo lo que se adquiere, comprando segun las necesidades y evitando
el deterioro o caducidad de los productos.

1.13 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccidén, ventas y costes
de NEOL BIO desde el cierre del ultimo ejercicio hasta la fecha del Documento

A cierre de junio de 2015 NEOL BIO ha registrado los siguientes importes no auditados en las
principales partidas de la Cuenta de Resultados:

Pérdidas y ganancias (euros) 31-dic-14

Importe neto de la cifra de negocios 219.849 785.224
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.720.652 323.141
Total ingresos 1.940.501 1.108.365
Aprovisionamiento -630.589 -66.506
Otros ingresos de explotacion 3.202 2.441
Gastos de personal -1.137.154 -556.922
Otros gastos de explotacion -479.527 -278.444
Resultado operativo (EBITDA) -303.567 208.934
Amortizacion del inmovilizado -1.419.313 -761.242
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 330.412 130.873
Otros resultados 4.406 351
Resultado de explotacion (EBIT) -1.388.062 -421.084
Resultado financiero -23.915 -11.571
Resultado extraordinario 0 0
|Beneficio antes de impuestos -1.411.977 -432.655|
Impuestos sobre beneficios 359.857 214935
|Resu|tado del ejercicio -1.052.120 -217.720|
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Las variaciones mas significativas de la cuenta de resultados desde el cierre del ultimo ejercicio
hasta el 30 de junio de 2015, en consonancia con los datos previstos en el plan de negocio para
el ejercicio 2015, se concentran en las siguientes partidas:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

La cifra de negocios ha incrementado muy significativamente respecto al cierre del ejercicio
2014 debido a la imputacidon de ingresos por prestaciones de servicios de I+D a clientes
industriales (88% del total) y por la compra publica de tecnologia asociada al proyecto
CLAMBER de Castilla-La Mancha por parte del cliente final y que se esta ejecutando a fecha del
presente Documento Informativo y que corresponde a cierre 30 de junio de 2015 a un 12% del
importe neto de la cifra de negocios.

TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU ACTIVO

Esta partida se ha visto reducida proporcionalmente en comparacién con los datos de cierre
del ejercicio 2014 debido a la concentracidn de recursos en la prestacion de servicios descrita
anteriormente y a la finalizacidon de los desarrollos de algunos proyectos internos llevados a
cabo en los dos ejercicios anteriores (MicroBiQil-2 y Tribioplast).

APROVISIONAMIENTO

Siguiendo con la linea que se ha descrito en el parrafo anterior en cuanto al nivel de inversion
en proyectos internos, los aprovisionamientos se han visto reducidos proporcionalmente con
respecto al cierre del ejercicio 2014, debido a que las prestaciones de servicios no requieren de
un importe tan significativo de inversién con respecto a esta partida, ya que principalmente se
realizan con recursos internos (personal, equipos y tecnologias).

Las partidas de personal y otros gastos de explotacion siguen la misma linea que ejercicios
anteriores.

A continuacion se adjunta el Balance de situacion a cierre de junio de 2015:

Activo (euros) 31-dic-14  30-jun-15
Inmovilizado Intangible 3.798.716 3.463.824
Inmovilizado material 680.867 588.892
Inversiones financieras a largo plazo 175.583 149.397
Activos por impuesto diferido 3.306.295 3.520.990
Activo no corriente 7.963.475 7.723.103
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 770.497 256.828
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 33.000 0
Inversiones financieras a corto plazo 6 94.897
Periodificaciones a corto plazo 5.750 0
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 492.272 358.319
Activo corriente 1.301.525 710.044
Total Activo 9.265.000 8.433.147
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Pasivo y Patrimonio neto (euros) 31-dic-14
Fondos propios 5.377.291 5.159.339
Capital 4.022.640 4.022.640
Prima de emision 2.658.965 2.658.965
Reservas 293.211 293.211
Resultado de ejercicios anteriores -545.405 -1.697.757
Resultado del ejercicio -1.052.120 -217.720
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 524.304 604.037
Patrimonio neto 5.901.595 5.663.376
Deudas a largo plazo 983.465 781.569
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 440.000
Pasivos por impuesto diferido 177.036 165.224
Pasivo no corriente 1.160.501 1.386.793
Deudas a corto plazo 702.465 745.703
Deudas con empresas del grupo y asociadas 122.071 0
Acreedores y otras cuentas a pagar 986.354 637.275
Periodificaciones a corto plazo 390.000 0
Pasivo corriente 2.200.890 1.382.978
Total pasivo y patrimonio neto 9.262.986 8.433.147

1.14 Previsiones o estimaciones de caracter numérico

A la fecha del presente Documento Informativo la Sociedad dispone de la informacién relativa
a dos ejercicios completos, por lo que de acuerdo con la normativa MAB no tiene obligacién de
presentar estimaciones financieras de ejercicios futuros. A pesar de ello, y como ejercicio de
transparencia y comunicacién al Mercado, NEOL BIO ha decidido aportar estimaciones de las
variables relevantes para los ejercicios 2015 y 2016:

Pérdidas y ganancias (euros) 2014* 2015 2016
Importe neto de |a cifra de negocios 219.849 1.800.000 2.975.000
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.720.652 1.034.000 2.070.000
Gastos (aprovisionamientos+personal+gastos operativos) -2.244.068 -2.106.000 -2.697.000
|Resultado operativo (EBITDA) -303.567 728.000 2.348.000
Amortizacidn -1.419.313 -1.513.000 -1.641.000
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 330.412 0 0
Otros resultados 4.406 0 0
esrT -1388.062  -785.000  707.000|

*Resultados auditados a cierre del ejercicio 2014

La Sociedad se compromete a informar al Mercado, a través del MAB, en cuanto se advierta
como probable que los ingresos y costes difieran significativamente de los previstos o
estimados.

Los fundamentos de las estimaciones para los ejercicios 2015 y 2016 son los siguientes:
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IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

En cuanto a la cifra de negocios para el ejercicio 2015, esta previsto incrementar esta cifra en
un 718% respecto al cierre del afio 2014, hasta alcanzar los 1.800 miles de euros como
consecuencia de la imputacidon de la facturaciéon de los proyectos CLAMBER de Castilla-La
Mancha por un importe de 860.200 euros, adjudicados en este ejercicio, cuya ejecucion esta
previsto que finalice en el mes de noviembre de 2015, asi como la consolidacién en los
ingresos por prestaciones de servicios de I+D a clientes industriales. Es importante destacar
que a 30 de junio 2015 se han alcanzado una cifra de negocios de 785.224 € estando aln
pendiente de imputar a resultados la mayor parte de los ingresos por los proyectos CLAMBER.

Para el ejercicio 2016 se prevé un nuevo incremento significativo del importe neto de la cifra
de negocios hasta los 2.975.000 euros principalmente por la via de ingresos por venta de
tecnologias y en menor medida por la prestacién de servicios de 1+D.

Estos objetivos de facturacidon son coherentes con los objetivos estratégicos planteados (ver
punto 1.7 del presente Documento Informativo) en el sentido de:

- Reforzar el drea de desarrollo de negocio internacional de la Compaiiia incrementando la
inversién en personal y recursos para la captacidén de socios y clientes internacionales,

- Alcanzar acuerdos de servicios de I+D para valorizar la plataforma Microbiotools’
principalmente en las aplicaciones relacionadas con la extraccién y produccién de petréleo y
en la valorizaciéon de residuos.

- Obtener el maximo beneficio de la venta de las tecnologias desarrolladas previamente en las
areas de bioplasticos y bioenergia.

- Alcanzar acuerdos de co-desarrollo en fases tempranas con potenciales usuarios finales de las
tecnologias para reducir los riesgos financieros y de acceso al mercado.

Actualmente NEOL BIO estd negociando con empresas multinacionales la venta de
determinadas tecnologias desarrolladas por la Compafiia. Esta venta se puede concretar en
pagos por exclusividad “upfront fees” y/o pagos por hitos durante el codesarrollo..

Asimismo se estad negociando la continuidad de algunos de los proyectos que actualmente se
estan desarrollando para empresas industriales y al mismo tiempo se mantienen
negociaciones avanzadas con grupos industriales interesados en las tecnologias Microbiotools’
y MicroBiOil’.

Este cambio de tendencia en los ingresos, que ya se esta materializando en el ejercicio 2015,
es el esperable en una empresa con alto contenido en I+D en el que durante los primeros afios
de vida se realizan inversiones importantes para desarrollar las tecnologias pero que, una vez
éstas han alcanzado un grado de madurez suficiente, empiezan a ser reconocidas por el
mercado.
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TRABAJOS REALIZADOS POR LA EMPRESA PARA SU ACTIVO

Tal y cdmo se indica en el punto 1.13, los trabajos realizados por la empresa para su activo han
ascendido a los 323.1141 euros durante el primer semestre de 2015. Se prevé que durante el
segundo semestre de 2015 se produzca un incremento en la activacion de los gastos de los
principales proyectos internos de la Compania (MicroBiQil-3® y Omega-3 DHA). Esta tendencia
se mantendra durante el afio 2016 debido principalmente a la inversién necesaria para el
desarrollo industrial de la produccién de Omega-3 DHA y que incluird tanto la asignacién de
personal investigador propio a este proyecto como a la contratacidon de servicios de I+D
adicionales.

APROVISIONAMIENTOS

Tal y como se ha descrito en el apartado “Trabajos realizados por la empresa para su activo”
esta cifra se verd incrementada significativamente durante el segundo semestre de 2015 y en
mas intensidad en el ejercicio 2016, principalmente debido al aumento del gasto por el
desarrollo de los proyectos internos MicroBiOil-3 y Omega-3 DHA.

PERSONAL

Los gastos de personal para el segundo semestre de 2015 se mantienen en la linea prevista en
las previsiones para 2015. Estos gastos se incrementaran en 2016, debido principalmente a la
prevision de incorporacidn de personal cualificado (investigadores y/o tecndlogos) necesarios
para el proyecto Omega-3 DHA. Asi mismo, en la linea indicada en el Plan Estratégico, se
reforzara el area de Desarrollo de Negocio con el fin de conseguir los objetivos comerciales
planteados..

GASTOS OPERATIVOS

Los gastos operativos para el segundo semestre de 2015 se mantienen en la linea prevista en
las previsiones para 2015 y se incrementan en 2016 principalmente en las partidas de patentes
(debido a la extension internacional de varias de las solicitudes presentadas durante el afio
2015) y a la partida de alquiler de instalaciones como consecuencia del previsible traslado a la
nueva sede de la matriz.

1.14.1 Confirmacion de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera histérica

Las estimaciones contenidas en el apartado “1.14. Previsiones o estimaciones de caracter
numérico” del Documento Informativo han sido elaboradas utilizando criterios contables
comparables a los utilizados para la informacidn financiera histérica presentada por NEOL BIO
en el apartado “1.19. Informacién financiera del Emisor”, al haberse elaborado con arreglo a
los mismos principios y criterios contables aplicados por la Sociedad en las cuentas anuales
correspondientes al citado ejercicio.
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1.14.2 Asuncion y factores principales que puedan afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

El cumplimiento de las estimaciones de las variables mas relevantes de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias que la Compafiia ha elaborado para el 2015 y 2016 dependen de las hipdtesis que
las soportan. El punto “1.20. Factores de Riesgo” del Documento Informativo recoge una serie
de factores de riesgo que podrian afectar adicionalmente al cumplimiento de la estimacion
para el ejercicio 2015 y 2016 elaborada por la Sociedad, siendo el riesgo de incertidumbre
sobre el potencial de comercializacion de bioprocesos en desarrollo y/o venta de tecnologia, el
riesgo de necesidad de financiacidn y el riesgo de viabilidad econdmica futura de los proyectos
de investigacion los que podrian tener una mayor influencia para el cumplimiento de las
previsiones.

1.14.3 Aprobacion de las previsiones o estimaciones por parte del Consejo de
Administracion de la Sociedad

El Consejo de Administracién de NEOL BIO de fecha 4 de octubre de 2015 aprobd por
unanimidad las estimaciones que se detallan en el apartado 1.14 del presente Documento
Informativo.

Sin perjuicio de lo anterior, los Administradores declaran que la informacidn financiera incluida
en el epigrafe 1.14 se basa en la situacién econédmica, de mercado y regulatoria actual, y en la
informacidn que posee la Sociedad a la fecha de presentacion de este Documento Informativo.
Las alteraciones que puedan producirse con posterioridad a dicha fecha podrian modificar las
cifras reflejadas en el mencionado epigrafe.

La informacién financiera incluida en el mencionado epigrafe incluye estimaciones que son,
por su naturaleza, inciertas y por tanto podrian ser susceptibles de no cumplirse en el futuro.
No obstante, con la informacidn conocida hasta la fecha, NEOL BIO cree que las expectativas
que se han servido de base para la elaboraciéon de las estimaciones son razonables.

1.15 Informacidn relativa a los administradores y altos directivos de NEOL BIO

1.15.1 Caracteristicas del 6rgano de administracion (estructura, composicién, duracién
del mandato de los administradores)

1.15.1.1. Regulacion estatutaria del Consejo de Administracion

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de NEOL BIO, celebrada el 22 de
abril de 2015, acordé la refundicién de los Estatutos Sociales y la modificacion de su articulado
con el fin de ajustarlos a los requisitos necesarios para la salida al MAB.

La composicion del Consejo de Administracién se detalla en el siguiente articulo de los
Estatutos Sociales:
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“Articulo 29°.- Composicion.”

1. El Consejo de Administracion estard formado por un niumero de miembros no inferior
a 3 ni superior a 15 que serdn designados por la Junta General, a la que corresponderd la
determinacion del numero exacto de consejeros mediante acuerdo expreso o,
implicitamente, mediante la provision o no de vacantes o el nombramiento o no de
nuevos consejeros dentro del minimo y el mdximo referidos.

2. Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion deberd proponer a la Junta
General el numero de Consejeros que, de acuerdo con las circunstancias que afecten a la
Sociedad y teniendo en cuenta el mdximo y minimo consignado anteriormente, resulte
mds adecuado para asegurar la debida representatividad y el eficaz funcionamiento del
organo de administracion.”

El funcionamiento del Consejo de Administracidn se describe en los siguientes articulos de los
Estatutos Sociales.

“Articulo 312.- Requisitos y duracion del cargo.”

1. Para ser consejero no serd preciso ostentar la cualidad de accionista y podrdn serlo
tanto las personas fisicas como las personas juridicas y, en este ultimo caso, la persona
juridica nombrada deberd designar una persona fisica como representante para el
ejercicio de las funciones propias del cargo.

2. No podrdn ser consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad,
prohibicién o incompatibilidad.

3. Los consejeros ejercerdn su cargo por un periodo de cinco (5) afios, mientras la Junta
general no acuerde su separacion o destitucion ni renuncien a su cargo, pudiendo ser
reelegidos, una o mds veces, por periodos de igual duracion.

Los consejeros deberdn presentar su renuncia al cargo y formalizar su dimision cuando
incurran de forma sobrevenida en cualquiera de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicion para el desempefio del cargo de consejero previstos en la Ley.

“Articulo 33°.- Organizacion, funcionamiento y designacion de cargos.”

1. El Consejo elegird de su seno un Presidente y uno o mds Vicepresidentes,
estableciendo en este ultimo caso el orden de los mismos. La duracion de estos cargos no
podrd exceder de la de su mandato como consejeros, sin perjuicio de su remocion por el
Consejo, antes de que expire su mandato, o de su reeleccion.

2. El Consejo nombrard un Secretario y, si lo considera conveniente, un Vicesecretario,
quienes podrdn ser o no consejeros, en cuyo ultimo caso asistirdn a las reuniones con voz
pero sin voto. El nombramiento de Secretario y Vicesecretario, en su caso, lo serd por
tiempo indefinido, si el designado no fuere consejero; y si fuere consejero la duracion de
tales cargos no podrd exceder de la de su mandato como consejero, sin perjuicio de su
remocion y reeleccion por acuerdo del Consejo.

3. El Presidente serd sustituido, en sus ausencias, por el Vicepresidente y si hubiera mds
de uno, por su orden y, en defecto de Vicepresidente, por el consejero de mayor edad. El
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Secretario serd sustituido, en sus ausencias, por el Vicesecretario y, si éste también
faltase, por el consejero que el Consejo designe en cada caso

El mismo dia de celebracién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de Administracion
aprobd el Reglamento del Consejo en el que se regula con mayor detalle, principalmente la
composicion y funcionamiento del mismo.

“Articulo 34°.- Reuniones del Consejo.”

1. El Consejo de Administracion se reunird con la frecuencia que estime conveniente, si
bien, cuando menos, una vez al trimestre.

Las reuniones se celebrardan en el domicilio social o lugar, dentro de Espafia o en el
extranjero, que se sefiale en la convocatoria.

2. La convocatoria de las sesiones del Consejo de Administracion se realizard mediante
carta, fax, telegrama, correo electronico o por cualquier otro medio siempre que se
asegure su conocimiento por los Consejeros, y estard autorizada con la firma del
Presidente, o la del Secretario o Vicesecretario, por orden del Presidente. Los
administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del consejo podrdn
convocarlo, indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde radique
el domicilio social, si, previa peticion al presidente, éste sin causa justificada no hubiera
hecho la convocatoria en el plazo de un mes. La convocatoria se cursard con la
antelacion necesaria para que los consejeros la reciban no mds tarde del tercer dia
anterior a la fecha de la sesion, salvo en el caso de sesiones de cardcter urgente que
podrdn ser convocadas para su celebracion inmediata. La convocatoria incluird siempre,
salvo causa justificada, el orden del dia de la sesion y se acompafard, en su caso, de la
informacidn que se juzgue necesaria.

3. Podrdn celebrarse reuniones del Consejo mediante multiconferencia telefdnica,
videoconferencia o cualquier otro sistema andlogo, de forma que uno o varios de los
consejeros asistan a dicha reunion mediante dicho sistema. A tal efecto, la convocatoria
de la reunion, ademds de sefialar la ubicacion donde tendrd lugar la sesion fisica, deberd
mencionar que a la misma se podrd asistir mediante conferencia telefdnica,
videoconferencia o sistema equivalente, debiendo indicarse y disponerse de los medios
técnicos precisos a este fin, que en todo caso deberdn posibilitar la comunicacion directa
y simultdnea entre todos los asistentes.

4. La convocatoria de las sesiones del Consejo se realizard de acuerdo con lo fijado en
los presentes Estatutos Sociales. Sin perjuicio de ello, el Consejo se entenderd
vdlidamente constituido sin necesidad de convocatoria si, presentes o representados
todos los Consejeros, aceptasen por unanimidad la celebracion de la reunion como
universal y los puntos del orden del dia a tratar en la misma

“Articulo 35°.- Constitucion, deliberacidn y adopcidn de acuerdos.”

1. Para que los acuerdos del Consejo de Administracion sean vdlidos, serd necesario, sin
perjuicio de lo que puedan prever para determinadas materias los presentes Estatutos o
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la Ley, que concurran a la reunion, presentes o representados, al menos la mitad mds
uno de los consejeros.

2. Todos los consejeros podrdn hacerse representar mediante otro consejero. La
representacion se otorgard con cardcter especial para la reunion del Consejo de
Administracion de que se trate, y podrd ser comunicada por cualquiera de los medios
previstos en el apartado 2 del articulo anterior.

3. Las deliberaciones serdn presididas por el Presidente del Consejo, en su defecto, por
el Vicepresidente que por su orden corresponda, y a falta de ellos, por el consejero de
mayor edad.

El Presidente de la reunion estard asistido por el Secretario y, a falta de éste por el
Vicesecretario, y si éste también faltara, asumird el cargo un consejero designado por el
propio Consejo.

El Presidente concederd la palabra a los consejeros que asi lo soliciten hasta que
considere que el asunto ha sido suficientemente debatido, en cuyo caso lo someterd a
votacion.

4. Los acuerdos se adoptardn por mayoria de los consejeros presentes o representados,
con excepcion de aquellos supuestos en que los presentes Estatutos o la Ley prevean una
mayoria superior. En caso de empate, el Presidente tendrd voto de calidad.

5. A iniciativa del Presidente, el Consejo de Administracion podrd adoptar acuerdos por
escrito y sin sesion, cuando ningun consejero se oponga a este procedimiento.

Cuando se siga este procedimiento de votacion, el Secretario del Consejo de
Administracion dejard constancia en acta de los acuerdos adoptados, expresando el
nombre de los consejeros y el sistema sequido para formar la voluntad del Consejo, con
indicacion del voto emitido por cada consejero. En este caso, se considerard que los
acuerdos han sido adoptados en el lugar del domicilio social y en la fecha de recepcion
del ultimo de los votos emitidos. Se expresard, ademds, que ningtin miembro del Consejo
de Administracion se ha opuesto a este procedimiento.

El voto por escrito, deberd remitirse dentro del plazo de diez dias, a contar desde la fecha
en que se reciba la solicitud de emision del voto, careciendo de valor en caso contrario.
Transcurrido el plazo para la emision de voto, el Secretario notificard a los consejeros el
resultado de la votacion, o la imposibilidad de utilizar este procedimiento de votacion por
haberse opuesto al mismo algun consejero.

“Articulo 36°.- Formalizacion de los acuerdos.”

1. Los acuerdos del Consejo se hardn constar en actas, que serdn firmadas por el
Presidente y el Secretario o por quienes les hubieran sustituido.

Las actas deberdn ser aprobadas por el propio Consejo al final de la reunion o en la
siguiente.

2. En los casos de reuniones del Consejo celebradas mediante multiconferencia
telefonica, videoconferencia o cualquier otro sistema andlogo, el Secretario del Consejo
de Administracion deberd hacerlo constar en las actas de las reuniones asi celebradas,
ademds de los consejeros que asisten fisicamente o, en su caso, representados por otro
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consejero, aquellos que asistan a la reunion a través del sistema de multiconferencia
telefonica, videoconferencia o sistema andlogo.

3. Las certificaciones de las actas totales o parciales, que sean precisas para acreditar
los acuerdos del Consejo de Administracion, serdn expedidas por el Secretario o, en su
caso, por el Vicesecretario, aunque no fueren consejeros, con el visto bueno del
Presidente o, en su caso, del Vicepresidente.

1.15.1.2. Composicion actual del Consejo de Administracion

La composicion del Consejo de Administracién de NEOL BIO a fecha del Documento
Informativo, asi como la condicidn de sus miembros de acuerdo con el Reglamento del Consejo
de Administracién de la Sociedad, es la siguiente:

Consejo de Administracion de NEOL Fecha‘
nombramiento
Presidente D. Jose Manuel Arrojo Botija 23/12/2014
Consejero Dominical D.Javier Tallada Garcia de la Fuente ~ 23/12/2014
Consejero Dominical D. Fernando Valdivieso Amate 23/12/2014
Consejero Ejecutivo  D. Javier Velasco Alvérez 23/12/2014
Secretario-Consejero D. Enrique Lahuerta Traver 16/07/2015

Los nombramientos se realizan durante el plazo estatutario de 5 afios.

1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso, de que el
principal o los principales directivos no ostenten la condicién de administrador, del
principal o los principales directivos

Se da a continuacion la informacién acerca de las principales actividades profesionales que los
miembros del Consejo de Administracidn ostentan o han ostentado.

Informacion sobre Consejeros:
El Consejo de Administracidon de la Compaiiia estd formado por cinco miembros.

El Presidente es D. José Manuel Arrojo Botija y el Secretario del mismo es D. Enrique Lahuerta
Traver.

- D. José Manuel Arrojo Botija; Censor Jurado de Cuentas y Analista Financiero.
Especialista en restructuraciones, operaciones corporativas (fusiones y adquisiciones) y
asesoramiento a empresas en crecimiento. Consejero independiente de Alza Real
Estate, S.A. y consejero independiente del grupo de servicios financieros GVC Gaesco
Holding S.L. Ha sido miembro de los consejos de administracion de varias empresas
cotizadas y no cotizadas (Iberclear, Bolsas y Mercados, Unién Fenosa, Amper, Service
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Point, Vértice) y ha sido miembro de la alta direcciéon de Unidén Fenosa, Grupo Banco
Santander y Arthur Andersen entre otros.

D. Javier Tallada Garcia de la Fuente; Licenciado en Derecho y Ciencias Econdmicas y
Empresariales por la Universidad Pontificia de Comillas en Madrid. Posee amplia
experiencia en diversos sectores tales como biotecnologia, quimico, alimentacién,
distribucidn, ocio, ingenieria, construccidn, internet y financiero. Ha sido Presidente de
Puleva, Presidente de Puleva Biotech, Presidente de Avanzit y vicepresidente de Ebro-
Puleva, de Vértice 3602 y de Radiotrdnica, asi como consejero de otras empresas
cotizadas.

D. Fernando Valdivieso Amate; Catedratico de Bioquimica y Biologia Molecular de la
Universidad Auténoma de Madrid, ha sido Director General de Investigacién del
Ministerio de Ciencia y Tecnologia asi como autor de mds de cien articulos en revistas
cientificas internacionales y de varias patentes. Es Presidente de Neuron Bio.

D. Javier Velasco Alvarez; Doctor en Ciencias Bioldgicas, Licenciado en Biologia y en
Ciencia y Tecnologia de los Alimentos. Master en Gestidn de la Innovacién. Posee mds
de 10 afios de experiencia en la gestion de empresas biotecnoldgicas, ha sido Director
General de Neuron Bio desde su fundacion hasta 2012 contribuyendo a su creacion,
desarrollo y su incorporacidn al MAB-EE. Previamente habia dirigido el Departamento
de Biotecnologia de Puleva Biotech y habia sido investigador en GlaxoSmithKline y
Antibidticos S.A. Es experto en valoracién de tecnologias y empresas biotecnoldgicas y
en gestién de carteras de propiedad intelectual.

D. Enrique Lahuerta Traver; Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de
Madrid. Master en Asesoria Juridica de Empresas por el Instituto de Empresa. Es
abogado en ejercicio desde 1980 y tiene experiencia en asesorias juridicas de
numerosas empresas cotizadas y no cotizadas. Actualmente es socio del despacho
Estudio Juridico. Ha sido Secretario del Consejo de Puleva, Ebro Puleva, Puleva Biotech
y Ezentis.

INFORMACION SOBRE EL EQUIPO DIRECTIVO:

D. Javier Velasco Alvarez; (ver informacién en consejeros) CEO/DG de la Sociedad.
Don Javier Velasco se incorpord a Neuron Bio en Septiembre de 2006 para luego
formar parte del equipo directivo de NEOL BIO desde su constitucion en 2012.

D. José Luis Adrio Fondevila; Director Cientifico. Doctor en Farmacia. Investigador
reconocido internacionalmente como experto en Biotecnologia Industrial (mas de 40
publicaciones en revistas y libros del area, inventor en mas de 10 patentes).
Investigator postdoctoral en el Massachusetts Institute of Technology (MIT) (Boston,
USA). Experiencia en gestiéon de 1+D en varias empresas (Neuron Bio como Director
Cientifico del Area Biolndustrial), Puleva Biotech, S.A. y Antibidticos S.A.). Don José Luis
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Adrio Fondevila se incorporé al equipo de Neuron Bio en Septiembre de 2006 para
posteriormente formar parte del equipo directivo de NEOL BIO desde su constitucion
en 2012.

- Diia. Consuelo Garcia Liria; Directora Financiera. Economista y Auditora de Cuentas.
Miembro activo del ROAC. Amplia experiencia previa como CFO de empresas de base
tecnoldgica desde start-ups hasta salidas a bolsa. Especialista en financiacion de
proyectos de [+D y gestion de tesoreria. Dofia Consuelo Garcia se incorpord a Neuron
Bio en Febrero de 2007 y desde Febrero de 2015 pasé a formar parte del equipo
directivo de NEOL BIO.

A continuacidn se presenta el organigrama de la Compaiiia:

CONSEJO DE ADMINISTRACION
DIRECTOR GENERAL

ADMINISTRACION DESARROLLO DIRECCION GARANTIA DE LA CALIDAD
Y FINANZAS DE NEGOCIO CIENTIFICA EN I+D+i, PRLY MA
BIOTECNOLOGIA DESARROLLO DE QuUiMICA
MICROBIANA BIOPROCESOS ANALITICA

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos.
Existencia o no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos
directivos para casos de extincion de sus contratos, despido o cambio de control

La Junta General Extraordinaria y Universal celebrada el 22 de abril de 2015 aprobd unos
nuevos Estatutos Sociales donde se recogia la mencién del siguiente punto:

“Capitulo Il. Del Consejo de Administracion”

“Articulo 322.-Retribucion:”

El Consejo de Administracion percibird por el desempefio de sus funciones una
participacion en los beneficios de la Sociedad, de cinco por ciento, una vez cubiertas las
atenciones de la reserva legal y de la estatutaria y de haberse reconocido a los
accionistas un dividendo del cuatro por ciento, que distribuird entre sus componentes el

propio Consejo, segtin normas de régimen interno del Consejo o a propuesta del
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Presidente pudiendo existir retribuciones diferentes para Presidente, Vicepresidente
Consejeros-Delegados, VVocales miembros de Comision Ejecutiva y Vocales del Consejo.
La retribucidn del Consejo de Administracion, se entiende sin perjuicio de las cantidades
que adicionalmente puedan percibir sus miembros en concepto de dietas por
asistencia.

Adicionalmente y con independencia de la retribucion contemplada en el pdrrafo
anterior, podrdn establecerse formulas de retribucion consistentes en la entrega de
acciones o de derechos de opcion sobre acciones o que estén referenciadas al valor de
las acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacion de dichos sistemas de
retribucion deberd ser acordada por la Junta General de Accionistas, que determinard
el valor de las acciones que se tome como referencia, el numero de acciones a entregar
a cada Consejero, el precio de ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracion
de este sistema de retribucion y demds condiciones que estime oportunas.

Adicionalmente se hace mencién de que ningin miembro del érgano de administracién de la
Sociedad ha percibido retribucidn alguna durante el ejercicio 2014.

Los importes recibidos por el personal de la alta direccién de la Sociedad, que corresponden a
sueldos y dietas, han ascendido a 104.292 euros (109.820 euros en 2013). Uno de los
miembros de la alta direccion es consejero de la Sociedad desde finales del ejercicio 2014.

El Director General y el Director Cientifico de la Sociedad firmaron contratos de alta direccion
al amparo del Real Decreto 1382/1985 con Neuron Biopharma S.A. en el afio 2006. En el
momento de la segregacion de la Divisién Biolndustrial de Neuron Bio (2012), dichos contratos
se subrogaron en las mismas condiciones a NEOL BIO.

En ambos contratos se establece, en el caso de finalizacién del contrato por cualquier causa
qgue no sea el despido declarado procedente o dimisidn, un plazo de preaviso de tres meses y
abonar una cantidad equivalente a seis meses del salario fijo en concepto de Premio de
Fidelidad.

1.16 Empleados. Numero total; categorias y distribucion geografica

El nimero de empleados de NEOL BIO a 31 de diciembre de 2014 ascendié a un total de 31
personas contra los 32 empleados que recogia la Sociedad a cierre del ejercicio 2013.

La totalidad del personal trabaja en las instalaciones de la Compafiia en Granada.

La tabla que figura a continuacién indica el desglose de la plantilla de la Compafiia segln
categorias y niveles y sexo, asi como la plantilla media del ejercicio:
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N. de personas al final del ejercicio (2014) Hombres Mujeres

Direccion 2 0 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 6 20 26 26
Resto personal (oficio y administracion) 2 1 3 3
Total 10 21 31 31

A fecha del presente Documento Informativo, la plantilla total de trabajadores de NEOL BIO
asciende a 33 empleados.

1.17 Accionistas principales con participacidon superior al 5% del capital, incluyendo
numero de acciones y porcentaje sobre el capital.

Accionistas % Capital Social N2 acciones total

Neuron Bio 68,17% 6.299.622
Accionistas minoritarios 31,83% 2.941.878

Mediante Hecho Relevante publicado por Neuron Bio el 14 de mayo de 2015, se comunico el
acuerdo de Consejo de Administracion para el reparto gratuito a los accionistas de Neuron Bio
de 2.081.250 acciones de NEOL BIO, con cargo a la Prima de Emisidon, que representan el
24,83% del capital. De esta forma, el accionista principal de la Compaiiia, Neuron Bio, redujo
su porcentaje hasta el 75,17% del Capital Social. En fecha 1 de julio de 2015 se dieron de alta
las 8.380.500 acciones de NEOL BIO correspondiente al Capital Social en dicha fecha en el
Registro de Anotaciones en cuenta de la Sociedad Gestora de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”).

Con fecha 5 de octubre de 2015 se ha llevado a cabo una ampliacién de capital por importe de
1.549.800 euros, mediante la emisién de 861.000 acciones nuevas con un precio de emision de
1,80 euros. Esto es 0,48 euros de valor nominal mas una prima de emisién de 1,32 euros por
accion. Dicha ampliacion de capital ha sido elevada a pubico mediante escritura ante el
Notario de Madrid D. José Maria De Prada Guaita con el nimero 2.161 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en fecha 14 de octubre de 2015 al Tomo 33.425,
Folio 117, Seccidn 8, Hoja M-601.692, Inscripcidn 42,

Cuadro suscripcién ampliacion de capital de 5 octubre 2015:
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Persona N2 Suscriptores % N2 Acciones suscritas % ‘
Fisica 20 67% 535.072 62%
Juridica 10 33% 325.928 38%
[Total 30 100% 861.000 100% |
Provincia N2 Suscriptores % N2 Acciones suscritas %
MADRID 20 67% 651.739 76%
GRANADA 5 17% 87.038 10%
CADIZ 2 7% 55.556 6%
ALMERIA 1 3% 11.111 1%
BARCELONA 1 3% 27.778 3%
GUADALAJARA 1 3% 27.778 3%
[Total 30 100% 861.000 100% |

Como consecuencia de la ampliacion de capital realizada por la Sociedad, el accionista
principal de la Compania redujo su participacidén hasta el 68,17% del Capital Social.

Adicionalmente, como consecuencia de las Ultimas operaciones realizadas por la Sociedad, tal
y cdmo aparecen en el punto 1.4.2 del presente Documento Informativo, y conforme al
Reglamento del MAB, “Articulo 16.- Informacién publica”, se comunica que la sociedad
Rustrainvest, S.A., participada al 50% por D. José Manuel Arrojo Botija y D. Javier Tallada
Garcia de la Fuente, ambos ostentando cargos respectivamente de Presidente y Consejero del
Consejo de administracion de NEOL BIO, mantienen una participacion del 2,58% sobre el

Capital Social de la Sociedad.

1.18 Informacidn relativa a operaciones vinculadas

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicién
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los
dos ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporacion. En

caso de no existir, declaracion negativa

A continuacidn se desglosa la informacién respecto a las operaciones significativas realizadas
por NEOL BIO con partes vinculadas durante los ejercicios 2012, 2013 y 2014. A estos efectos,
se han considerado operaciones vinculadas las que tienen tal consideracién conforme a la
definicién establecida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre.

Segun la Orden EHA/3050/2004 de la CNMV se considera operacion vinculada:

“..toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes vinculadas
con independencia de que exista o no contraprestacion.”

“compras o ventas de bienes, terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya
sea material, intangible o financiero; prestacion o recepcion de servicios; contratos de

colaboracion; contratos de arrendamiento financiero; transferencias de investigacion y
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desarrollo, acuerdos sobre licencias; acuerdos de financiacion, incluyendo préstamos y
aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie; intereses abonados o
cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados; dividendos y otros
beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion; remuneraciones e
indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida; prestaciones a
compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.), y compromisos por opciones de compra o de venta u
otros instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones
entre la sociedad y la parte vinculada”.

Se han considerado aquellas operaciones cuya cuantia excede del 1% de los ingresos o de los
fondos propios de la Sociedad (considerando para el cbmputo como una sola operacidn todas
las operaciones realizadas con una misma persona o entidad), dependiendo de si los importes
corresponden a partidas relacionadas con la cuenta de resultados o el balance de situacidn,
respectivamente, de acuerdo con el cdlculo que se presenta en la tabla inferior.

(euros) 2012 2013 2014
Importe neto de la cifra de negocios 218.032 43.137 219.849
Fondos propios* 6.277.176 6.234.601 5.377.291
1% Importe neto de la cifra de negocios 2.180 431 2.198
1% Fondos propios 62.772 62.346 53.773

*Los Fondos Propios recoge el Patrimonio Neto menos la partida de “ Subvenciones y Donaciones”
A continuacidén se detallan los siguientes tipos de operaciones vinculadas:

(i) Operaciones realizadas con accionistas significativos
Identificacion de accionistas significativos:
a) Neuron Bio; Accionista de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 con una
participacion del 50%.
b) Repsol New Energy Ventures; Accionista de la Sociedad hasta el 17 de diciembre
de 2014 con una participacion del 50%’.

7 Mediante Hecho Relevante publicado por Neuron Bio el 18 de diciembre de 2014, se comunicé el acuerdo
alcanzado entre Neuron Bio y Repsol New Energy Ventures para la recompra del 50% de NEOL BIO por parte de
Neuron Bio a Repsol New Energy Ventures.
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Ano 2012
. Prestaciones Servicios Ingresos Gastos
Partes vinculadas .. - . . . .
de servicios recibidos financieros financieros
Neuron Bio 123.162 101.928 0 15.937
Repsol New Energy Ventures 81.370 0 0 0
Total 204.532 101.928 0 15.937 |
% sobre
% sobre ° .
. servicios
ingresos .
exteriores
Neuron Bio 57% 29%
Repsol New Energy Ventures 37% 0%
Total 94% 29%
Resto 6% 71%
Ano 2013
. Prestaciones Servicios Ingresos Gastos
Partes vinculadas L. e . . . .
de servicios recibidos financieros financieros
Neuron Bio 31.971 367.001 22.220 0
Repsol New Energy Ventures 0 84.000 0 0
Total 31.971 451.001 22.220 0
% sobre
% sobre ° .
. servicios
ingresos :
exteriores
Neuron Bio 74% 49%
Repsol New Energy Ventures 0% 11%
Total 74% 60%
Resto 26% 40%
Ano 2014
) Prestaciones Servicios Ingresos (CEH
Partes vinculadas . . _ . . . .
de servicios recibidos financieros financieros
Neuron Bio 12.060 70.731 6.478 341
Repsol New Energy Ventures 174.000 77.000 0 0
Total 186.060 147.731 6.478 341
% sobre
% sobre ° _,
. servicios
ingresos .
exteriores
Neuron Bio 6% 15%
Repsol New Energy Ventures 79% 16%
Total 85% 31%
Resto 15% 69%
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La Sociedad ha mantenido al cierre de los sucesivos ejercicios saldos comerciales a cobrar y
pagar con partes vinculadas, derivados de la actividad que desarrolla con las mismas:

- Durante el periodo 2012-2014 NEOL BIO mantuvo con Neuron Bio una cuenta
corriente en la que se realizaron operaciones entre ambas compafiias y que generd un
importe de 359.118 euros deudores en 2013 que fue posteriormente liquidado en
fecha 14 de octubre de 2014. La cuenta corriente mantenida a tal efecto ha devengado
un tipo de interés durante los afios en los que la cuenta corriente ha estado vigente
del 4%.

- Adicionalmente, Neuron Bio figura como prestataria a 31 de diciembre de 2014 de un
importe adicional de 33.000 euros por un préstamo participativo que devengaba un
tipo de interés de mercado para este tipo de financiacion, sélo en el caso de beneficios
por parte de esta sociedad.

- Neuron Bio figura también, en fecha 31 de diciembre de 2014, como prestamista por
un importe de 122.071 euros, generado por la liquidacién de la prefinanciacién
bancaria otorgada para el proyecto Al-Andsalud.

- A finales del ejercicio 2014 NEOL BIO adeudaba a Repsol New Energy Ventures la
cantidad de 194.810 euros. En los primeros meses de 2015 se condond las cantidades
adeudadas a dicha entidad, habiendo registrado un ingreso directamente en el
Patrimonio neto.

Los servicios recibidos por NEOL BIO por parte de Neuron Bio se corresponden
fundamentalmente con Servicios de Administracion y Finanzas prestados por la matriz, ya que
durante este periodo NEOL BIO carecia de esta unidad.

El importante incremento de este concepto durante el ejercicio 2013, se produjo
principalmente por el servicio prestado de gestion de una ayuda publica realizada desde Ila
Administracion de Neuron Bio.

Tal cdmo se pone de manifiesto en el punto 1.19.1.2.2, NEOL BIO subscribid el 18 de mayo de
2015 un préstamo participativo por importe de 440.000 euros con Neuron Bio, que a fecha del
presente Documento Informativo ya ha sido totalmente amortizado.

(ii) Operaciones realizadas con administradores y directivos.

No se han registrado operaciones tipificadas a tal efecto entre la Sociedad y los
administradores y directivos de la misma.

(iii) Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades del grupo.
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Ver apartado “(i) Operaciones realizadas con accionistas significativos” del presente punto del
Documento Informativo.

1.19 Informacion financiera

1.19.1 Informacion financiera correspondiente a los ultimos tres ejercicios (2012, 2013
y 2014), con el informe de auditoria correspondiente a cada afo

En el presente apartado se muestran los estados financieros correspondientes a los ultimos
tres ejercicios (2012,2013 y 2014).

Tal como se establece en el apartado “1.2. Auditor de las cuentas de la Sociedad” del
Documento Informativo, Deloitte, S.L. ha auditado las cuentas anuales del Emisor para los
ejercicios, 2012 a 2014, ambos inclusive.

Las Cuentas Anuales de los ejercicios 2012, 2013 y 2014, formadas por el Balance de Situacién,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y
el Estado de Flujos de Efectivo, se han elaborado a partir de los registros contables de la
Sociedad, habiéndose aplicado el marco normativo de informacién financiera establecido en el
Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil:

- Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus
adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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1.19.1.1 Cuenta de pérdidas y ganancias individual de la sociedad NEOL BIO (2012-

2014)
Pérdidas y Ganancias (euros) 2012 2013 2014
Importe neto de la cifra de negocios 218.032 43.137 219.849
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.389.879 1.775.831 1.720.652
[Total ingresos 1.607.911 1.818.968 1.940.501|
Aprovisionamiento -383.801 -724.195 -630.589
Otros ingresos de explotacion 0 9.656 3.202
Gastos de personal -890.112 -1.063.312 -1.137.154
Otros gastos de explotacion -352.190 -750.273 -479.527
|Resultado operativo (EBITDA) -18.192 -709.156 -303.567
Amortizacién del inmovilizado -955.536 -1.219.893 -1.419.313
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 285.838 303.105 330.412
Otros resultados 0 -38.201 4.406
Resultado de explotacion (EBIT) -687.890 -1.664.146 -1.388.062
Resultado financiero -29.387 14.893 -23.915
Resultado extraordinario 0 0 0
[Beneficio antes de impuestos -717.277 -1.649.253 -1.411.977]
Impuestos sobre beneficios 827.165 1.103.848 359.857
[Resultado del ejercicio 109.888 -545.405 -1.052.120

A continuacién se detalla la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de NEOL BIO de los ejercicios 2012
a 2014 asi como algunos de los aspectos relevantes de las mismas:

Importe neto de la cifra de negocios

(euros) 2012 2013 2014
Importe neto de la cifra de negocios 218.032 43.137 219.849
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.389.879 1.775.831 1.720.652
[Total ingresos 1.607.911 1.818.968 1.940.501 |

La partida “Importe neto de la cifra de negocios” corresponde a las prestaciones de servicios
de investigacién y desarrollo realizadas de forma directa a clientes de la Sociedad.

La Sociedad también registra ingresos bajo la rubrica de “Trabajos realizados por la empresa
para su activo”, como activacion de los gastos de NEOL BIO en investigacién y desarrollo de los
distintos proyectos.

La base del negocio de la Compaiiia es la inversién en 1+D aplicada al desarrollo de nuevos
alternativas sostenibles en el campo de la conversién de residuos de biomasa a diversos tipos
de aceite y bioplasticos.

El total importe activado se corresponde con las correspondientes partidas de costes que
integran los proyectos. El detalle de la activacion durante el periodo 2012-2014, es el
siguiente:
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2012 2013 2014
Materiales 91.910 130.358 175.668
Trabajos realizados por otras empresas 282.948 426.217 452.187
Personal 706.103 928.423 830.282
Amortizaciones 232.502 224.582 204.339
Otros costes indirectos 76.416 66.251 58.175
TOTAL 1.389.879 1.775.831 1.720.652

Las diferencias que se observan entre los trabajos realizados por otras empresas del total
activado del cuadro anterior y dicho epigrafe del apartado “Aprovisionamiento” se debe a
gastos imputados en proyectos de servicios no activables, siendo estos para el afio 2012 de
5.815 euros, 166.060 euros para 2013 y 654 euros para 2014.

Aprovisionamiento

(euros) 2012 2013 2014
Consumo de materias primas y otras materias consumibles -95.038 -131.914 -177.746
Trabajos realizados por otras empresas -288.763 -592.281 -452.843
|Aprovisionamiento -383.801 -724.195 -630.589|

La rubrica “Aprovisionamiento” se corresponde con: i) las compras de productos necesarios
para el desarrollo de los proyectos y para la prestacién de servicios de 1+D, y ii) con los gastos
por trabajos realizados por otras empresas (prestaciones de servicios externos), que no
pueden realizarse internamente. Esta partida es significativamente mads cuantiosa que los
importes de materias primas, ya que incluye la subcontratacién de servicios de escalado® en
plantas externas para llevar a cabo parte del desarrollo de los proyectos.

Gastos de Personal

(euros) 2012 2013 2014
Sueldos, salarios y asimilados -696.179 -827.777 -879.181
Seguros sociales -177.915 -214.680 -233.626
Otras cargas sociales -16.018 -20.855 -24.347
|Gastos de personal -890.112 -1.063.312 -1.137.154|

In

La rubrica “Gastos de personal” refleja el redimensionamiento de la Sociedad para acometer y
desarrollar los proyectos de desarrollo que tiene en cartera, que ha supuesto principalmente la
incorporacién de personal técnico de alta cualificacion con el consiguiente incremento en la

rabrica “Gastos de personal”.

La plantilla media de la Sociedad se ha incrementado (tal y cémo reflejan las cuentas anuales
de los ejercicios 2012-2014), pasando de los 27 empleados de plantilla media en 2012 a los 29

® Servicios de escalado: método de produccion a gran escala a fin de obtener una cantidad adecuada del
producto
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empleados de plantilla media en 2013, hasta alcanzar los 31 empleados de plantilla media a
cierre del aifio 2014, con un aumento de un 7% anual de la plantilla media.

Dicho incremento del nimero de empleados se ha concretado principalmente en el apartado
de técnicos y personal cientifico, para reforzar el drea de bioprocesos, y en personal de
administracién, ya que hasta 2014 los servicios de administracidon y finanzas los prestaba la
matriz con personal propio.

La partida de “Otras cargas sociales”, se corresponde con el importe de los seguros de salud y
de accidentes, que la Compaiiia tiene contratados para sus trabajadores de acuerdo a su
Convenio Colectivo.

Otros Gastos de Explotacion

(euros) 2012 2013 2014
Servicios exteriores -351.261 -748.123 -479.511
Tributos -929 -2.150 0
Otros gastos de gestion corriente 0 0 -16
IOtros gastos de explotacion -352.190 -750.273 -479.527

La rdbrica “Otros Gastos de Explotaciéon” contiene principalmente los “Servicios exteriores”
gue subcontrata la Compaiiia para llevar a cabo su actividad.

(euros) 2012 2013 2014
Arrendamientos y cdnones 78.031 61.206 65.359
Reparaciones y conservacién 94.045 104.481 80.324
Servicios de profesionales independientes 35.521 442.056 210.442
Primas de seguros 0 3.869 3.950
Servicios bancarios y similares 105 319 9.162
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 16.966 18.858 3.676
Suministros 41.954 44.765 48.639
Otros servicios 84.602 72.524 57.961
[ Total servicios exteriores 351.225 748.078 479.514]

En la rdbrica “Servicios de profesionales independientes” estan incluidos los servicios recibidos
por NEOL BIO por parte de Neuron Bio, que se corresponden fundamentalmente con servicios
de administracion y finanzas prestados por la matriz, ya que durante este periodo NEOL BIO
carecia de esta unidad.

El importante incremento de este concepto durante el ejercicio 2013 se produjo
principalmente por la facturacion correspondiente a la gestion de una ayuda publica realizada
desde la administracion de Neuron Bio, asi como por los servicios prestados por el personal de
desarrollo de negocio Repsol New Energy Ventures, que proporciond durante ese periodo a la
Sociedad.
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Resultado Operativo (EBITDA)

(euros) 2012 2013 2014
Importe neto de la cifra de negocios 218.032 43.137 219.849
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.389.879 1.775.831 1.720.652
|Tota| ingresos 1.607.911 1.818.968 1.940.501 |
Aprovisionamiento -383.801 -724.195 -630.589
Otros ingresos de explotacion 0 9.656 3.202
Gastos de personal -890.112 -1.063.312 -1.137.154
Otros gastos de explotacion -352.190 -750.273 -479.527
|Resultado operativo (EBITDA) -18.192 -709.156 -303.567

Resultado de Explotacion

(euros) 2012 2013 2014
Resultado operativo (EBITDA) -18.192 -709.156 -303.567
Amortizacion del ejercicio -955.536 -1.219.893 -1.419.313
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 285.838 303.105 330.412
Otros resultados 0 -38.201 4.406
[Resultado de explotacién (EBIT) -687.890 -1.664.146 -1.388.062]

La partida “Amortizacién del ejercicio” corresponde a la amortizacién del inmovilizado
intangible y material. El aumento registrado de esta partida proviene del incremento de las
inversiones y activaciones, principalmente en el inmovilizado intangible, derivado de la propia
actividad de la Sociedad y la politica de activacidon de gastos en [+D. Los gastos en |+D se
amortizan durante su vida Util y siempre dentro del plazo de cinco afios.

La amortizacién de los elementos materiales se realiza desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
siguiendo los criterios generalmente aceptados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado aparece detallada en el apartado 1.9.1.2.1.
del presente Documento Informativo.

La partida “Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras” refleja el
importe de las subvenciones recibidas por la Compafiia para la financiacién de los activos del
inmovilizado intangible y material a lo largo de los diferentes ejercicios en funcidn de su
criterio de imputacion, proporcional a los gastos asociados a los activos que se financian y en
funcién de su criterio de amortizacion.
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Resultado financiero

(euros) 2012 2013 2014
Ingresos financieros 6 26.439 9.733
De valores negociables y otros instrumentos financieros 6 26.439 9.733
Gastos financieros -29.393 -11.847 -33.115
Por deudas con terceros -46.052 -30.851 -35.642
Por imputacién de subvenciones de cardcter financiero 16.659 19.004 2.527
Diferencias de cambio 0 301 -533
|Resultado financiero -29.387 14.893 -23.915

Ingresos financieros

En esta partida se incluyen los intereses por remuneracidn de cuentas en las entidades
financieras, que tienen su origen en fondos de ampliacion de capital y depdsitos en garantia de
financiacién bancaria y de organismo publicos. También incluye el importe de la remuneracién
de la cuenta corriente mantenida con la matriz para los ejercicios 2013 y 2014.

Gastos financieros
Deudas con terceros

Esta partida se compone de las deudas mantenidas con terceros, entre las que hay que
diferenciar el coste del endeudamiento bancario, procedente de las inversiones realizadas
durante los afios anteriores de la actualizacién, de los préstamos con tipo de interés cero
concedidos por entidades publicas, que se registran a valor razonable bajo NPGC.

Imputacion de subvenciones de naturaleza financiera

Esta partida esta compuesta por ingresos procedentes de ayudas de préstamos a interés cero,
de financiacidn publica, principalmente de ayudas a proyectos de Corporacidén Tecnoldgica de
Andalucia, que se convierten en subvenciones financieras por la diferencia entre el interés de
mercado y el tipo al que estan financiados los proyectos. Esta imputacion a resultados, se
realiza al mismo ritmo de amortizacion que los elementos de activo que financia.

Resultado del Ejercicio

Impuesto sobre beneficios

(euros) 2012 2013 2014
Beneficio antes de impuestos -717.277 -1.649.253 -1.411.977
Impuesto sobre beneficios 827.165 1.103.848 359.857
[Resultado del ejercicio 109.888 -545.405 -1.052.120

El calculo del “Impuesto sobre beneficios” se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido.
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El gasto por impuesto corriente resulta de aplicar el Beneficio Antes de Impuestos (BAl) al tipo
de gravamen vigente en cada periodo. La sociedad, al tener un BAI negativo, podrd activarse
los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas, por considerar los
administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados
futuros de la Sociedad e incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es
probable que dichos activos sean recuperados.

Durante los periodos expuestos, NEOL BIO se ha acogido a las deducciones por actividades de
1+D e innovacién tecnoldgica, actividades éstas definidas en el articulo 35 del Texto Refundido
de la Ley del impuesto sobre Sociedades (TRLIS). Para la aplicacién de estas deducciones se
requiere que, tal y como cumple la Sociedad, los gastos de I+D estén directamente
relacionadas con dichas actividades y se refieran a proyectos individualmente especificados.

La partida “Impuesto sobre Beneficios” refleja en 2014 un descenso significativo debido a lo
establecido en la Disposicidon transitoria trigésimo cuarta de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, segln la cual el tipo de gravamen general pasa a
ser el 28% para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015, y del 25% para
los siguientes periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2016. Como
consecuencia de ello, la Sociedad ha registrado los correspondientes ajustes positivos y
negativos en las cuentas que forman la partida de “Impuesto sobre beneficios”. El efecto neto
ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades por importe de 98.648 euros.

Igualmente, como consecuencia de la revisién definitiva de las cantidades consignadas como
deducciones por las actividades de investigacion y desarrollo que lleva a cabo la Sociedad, se
ha procedido a ajustar el activo por impuesto diferido en 229.065 euros.

Por ultimo, segun lo recogido en la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los
emprendedores y su internacionalizacién, se modifica la deduccién por actividades de I+D+i
permitiendo su monetizacién en determinados casos. Los administradores de la Sociedad
consideran que se cumplen los requisitos para acogerse a esta norma, de forma que se han
reflejado las deducciones del ejercicio 2013 por el importe que se espera recuperar de las
mismas, lo que ha supuesto un mayor gasto por “Impuesto sobre beneficios” por importe de
106.743 euros.

1.19.1.2 Balance de situacién individual de la sociedad NEOL BIO (2012-2014)
1.19.1.2.1 Activo

A continuacidn se describen los aspectos mas remarcables de la evolucion del “Activo” de
NEOL BIO durante el periodo 2012-2014:
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Activo (euros) 2012 2013 2014
Inmovilizado Intangible 2.511.720 3.292.240 3.798.716
Inmovilizado material 1.043.047 871.633 680.867
Inversiones financieras a largo plazo 198.814 203.199 175.583
Activos por impuesto diferido 1.842.591 2.946.439 3.306.295
Activo no corriente 5.598.184 7.315.524 7.963.475
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.777.320 919.858 770.497
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 122.607 392.118 33.000
Inversiones financieras a corto plazo 107.000 107.000 6
Periodificaciones a corto plazo 12.022 10.174 5.750
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.543.575 258.654 492.272
Activo corriente 3.562.524 1.687.804 1.301.525
Total Activo 9.160.708 9.003.328 9.265.000

Activo no corriente

Inmovilizado Intangible

Adiciones por  Entradas o
constitucion donaciones

2012 (euros) Saldo inicial

Bajas Saldo final

Investigacién y desarrollo 0 2.882.535 1.389.879 0 4.272.414
Patentes, licencias y marcas 0 2.750 0 0 2.750
Aplicaciones informaticas 0 81.234 0 0 81.234
|Tota| coste 0 2.966.519 1.389.879 0 4.356.398
Investigacién y desarrollo 0 -1.045.317 -715.495 0 -1.760.812
Patentes, licencias y marcas 0 -1.918 -755 0 -2.673
Aplicaciones informaticas 0 -78.642 -2.551 0 -81.193
Amortizacién Inm. Intangible acumulada 0 -1.125.877 -718.801 0 -1.844.678
Inmovilizado Intangible 0 1.840.642 671.078 0 2.511.720

Adiciones por  Entradas o

2013 (euros) Saldo inicial L, X Saldo final
constitucion donaciones

Investigacion 3.603.342 0 1.093.576 0 4.696.918
Desarrollo 669.072 0 682.255 0 1.351.327
Patentes, licencias y marcas 2.750 0 0 0 2.750
Aplicaciones informaticas 81.234 0 0 0 81.234
|Tota| coste 4.356.398 0 1.775.831 0 6.132.229
Investigacion -1.693.905 0 -995.193 0 -2.689.098
Desarrollo -66.097 0 0 0 -66.097
Patentes, licencias y marcas -2.673 0 -77 0 -2.750
Aplicaciones informaticas -81.193 0 -41 0 -81.234
Amortizacién Inm. Intangible acumulada -1.843.868 0 -995.311 0 -2.839.179
Inmovilizado Intangible 2.512.530 0 780.520 0 3.293.050

Adiciones por  Entradas o

2014 (euros) Saldo inicial ., . Saldo final
constitucion donaciones

Investigacion 4.696.918 0 881.198 0 5.578.116
Desarrollo 1.351.327 0 839.454 0 2.190.781
Patentes, licencias y marcas 2.750 0 0 0 2.750
Aplicaciones informaticas 81.234 0 0 0 81.234
|Total coste 6.132.229 0 1.720.652 0 7.852.881
Investigacion -2.487.058 0 -860.342 0  -3.347.400
Desarrollo -268.947 0 -353.834 0 -622.781
Patentes, licencias y marcas -2.750 0 0 0 -2.750
Aplicaciones informaticas -81.234 0 0 0 -81.234
Amortizacién Inm. Intangible acumulada -2.839.989 0 -1.214.176 0 -4.054.165
Inmovilizado Intangible 3.292.240 0 506.476 0 3.798.716
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La rubrica “Inmovilizado intangible” recoge principalmente la activacién de los gastos
incurridos en 1+D, segln se detalla en el punto 1.10.1 Proyectos de Investigacién y Desarrollo
del presente Documento Informativo. Como se observa en las tablas, la propia naturaleza de la
Sociedad justifica el incremento de los importes que aparecen en dicha partida.

Inmovilizado material

Adiciones por Entradas o

2012 (euros) Saldo inicial ., X Bajas Saldo final
constitucion donaciones

Instalaciones técnicas 0 279.586 15.250 0 294.836
Maquinaria, utillaje y mobiliario 0 1.639.083 130.007 0 1.769.090
Otro inmovilizado 0 18.328 3.011 0 21.339
Inmovilizado en curso 0 398 0 -398 0
|Tota| coste 0 1.937.395 148.268 -398 2.085.265
Instalaciones técnicas 0 -219.675 -46.844 0 -266.519
Maquinaria, utillaje y mobiliario 0 -571.614 -191.048 0 -762.662
Otro inmovilizado 0 -9.482 -3.555 0 -13.037
Inmovilizado en curso 0 0 0 0 0
Amortizacién Inm. Material acumulada 0 -800.771 -241.447 0 -1.042.218
Inmovilizado Material 0 1.136.624 -93.179 -398 1.043.047

Adiciones por  Entradas o

2013 (euros) Saldo inicial L, i Saldo final
constitucion donaciones

Instalaciones técnicas 294.836 0 2.850 0 297.686
Maquinaria, utillajey mobiliario 1.769.090 0 48.412 0 1.817.502
Otro inmovilizado 21.339 0 1.906 0 23.245
Inmovilizado en curso 0 0 0 0 0
[Total coste 2.085.265 0 53.168 0 2138433
Instalaciones técnicas -266.519 0 -24.870 0 -291.389
Maquinaria, utillajey mobiliario -762.662 0 -196.451 0 -959.113
Otro inmovilizado -13.037 0 -3.261 0 -16.298
Inmovilizado en curso 0 0 0 0 0
Amortizacién Inm. Material acumulada -1.042.218 0 -224.582 0 -1.266.800
Inmovilizado Material 1.043.047 0 -171.414 0 871.633

Adiciones por  Entradas o

2014 (euros) Saldo inicial L, X Saldo final
constitucion donaciones

Instalaciones técnicas 297.686 0 0 0 297.686
Maquinaria, utillaje y mobiliario 1.817.502 0 7.390 0 1.824.892
Otro inmovilizado 23.245 0 6.981 -6.233 23.993
Inmovilizado en curso 0 0 0 0 0
|Tota| coste 2.138.433 0 14.371 -6.233 2.146.571
Instalaciones técnicas -291.389 0 -1.472 0 -292.861
Magquinaria, utillaje y mobiliario -959.113 0 -199.166 0 -1.158.279
Otro inmovilizado -16.298 0 -4.499 6.233 -14.564
Inmovilizado en curso 0 0 0 0 0
Amortizacion Inm. Material acumulada -1.266.800 0 -205.137 6.233  -1.465.704
Inmovilizado Material 871.633 0 -190.766 0 680.867

La Sociedad tiene alquilada a la Agencia de Innovacién y Desarrollo de Andalucia (IDEA),
perteneciente a la Consejeria de Economia, Innovacién y Ciencia de la Junta de Andalucia, las
oficinas y las instalaciones situadas en el Parque Tecnoldgico de Ciencias de la Salud de
Granada en las que lleva a cabo sus trabajos de investigacidn principal. Las principales partidas
del inmovilizado material corresponden a maquinaria, utillaje y mobiliario para el desarrollo de
las actividades. Esta partida se ha reducido progresivamente como consecuencia
principalmente de las amortizaciones llevadas a cabo.

68



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.
Octubre 2015

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento de forma lineal durante su vida util
estimada. Dicha vida util no ha sido modificada a lo largo del periodo expuesto.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro con la compaiiia aseguradora Helvetia
vigente hasta 31 de julio de 2015. A partir de esta fecha, se ha renovado la pdliza con la
Companiia aseguradora Caser. Este seguro garantiza, entre otras coberturas, el mobiliario y
equipos hasta una cuantia neta de 1.471 miles de euros.

Inversiones financieras a largo plazo

(euros) 2012 2013 2014
Prestamos y partidas a cobrar

Imposiciones a plazo y depdsitos 192.142 192.142 164.526
Fianzas 6.672 11.057 11.057
|Inversiones financieras a largo plazo 198.814 203.199 175.583 |

La Sociedad tiene imposiciones a largo plazo, constituidas como garantias, ante las entidades
bancarias para hacer frente a las obligaciones financieras que mantiene con los organismos
publicos por las ayudas recibidas. Estas imposiciones se cancelan al ritmo de devolucién de los
créditos que garantizan.

Hasta la fecha, la Sociedad ha mantenido “Imposiciones a plazo y depdsitos” con vencimiento
hasta el afio 2018.

Las “Fianzas” que mantiene la Sociedad por alquileres de locales donde realiza la actividad
tienen un vencimiento indefinido.

Activos por Impuesto Diferido

(euros) 2012 2013 2014
Activos por impuesto diferido registrado 1.842.591 2.946.439 3.306.295
|Activos por impuesto diferido 1.842.591 2.946.439 3.306.295|

La Compaiiia reconoce activos por impuesto diferido por las diferencias temporales generadas
en el ejercicio, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de dichos activos.

NEOL BIO registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar
correspondiente a la deduccién de “Gastos de 1+D”, asi como créditos por bases imponibles
negativas pendientes de aplicacién de acuerdo a la Ley 27/2014 de 27 de noviembre (ver
“Impuesto sobre beneficios” del presente apartado del Documento Informativo).
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De la cifra representada a cierre del ejercicio 2014, esto es 3.306.295 euros, el 71,25%
corresponde a deducciones pendientes de aplicacion I1+D, y el 28,75% restante corresponde a
activos por impuesto diferido por la diferencias temporales generadas y créditos fiscales por
bases imponibles negativas.

Activo Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

(euros) 2012 2013 2014
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.630 26.016 471.900
Clientes, empresas del grupo y asociadas 149.026 1.042 0
Activos por impuesto corriente 0 5.552 6.988
Otros créditos con las Administraciones Publicas 1.121.834 887.248 291.609
Accionistas(socios) por desembolsos exigidos 502.830 0 0

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.777.320 919.858 770.497

La partida mds representativa de dicho desglose corresponde a “Otros créditos con las
Administraciones Publicas” por subvenciones, que comprende cantidades pendientes de cobro
de subvenciones recibidas de organismos publicos tales como Ministerio de Ciencia e
Innovacion y el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI).

En la mayoria de los casos, una vez justificada la inversidn realizada en cada proyecto, la
Sociedad cobra la subvencién siempre y cuando cumpla con las condiciones fijadas en la fecha
de resolucion sefialada en cada ayuda.

En cuanto a los “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, la Sociedad suele establecer
en cada contrato una cldusula por la que cobra un anticipo e importes adicionales, conforme
avanzan las distintas fases que componen la prestacién de servicios contratada.

El importe de los clientes, varia significativamente en 2014, ya que recoge el importe de la
facturacién por varios servicios de |+D contratados a finales del ejercicio por un cliente
industrial y que se estan realizando entre 2014 y 2015. Esta partida esta relacionada con la
partida de pasivo “Periodificaciones a corto plazo”, en la que se refleja la imputacién de los
ingresos correspondientes a esta facturacidn para el ejercicio 2014.

(euros) 2012 2013 2014
Créditos a corto plazo partes vinculadas 122.607 359.118 0
Créditos a empresas del grupo 0 33.000 33.000
|Inversiones en empresas del grupo y asociadas 122.607 392.118 33.000|

Durante los ejercicios 2012-2014, como consecuencia del proyecto de segregacion, la Sociedad
ha mantenido una cuenta corriente con Neuron Bio en la que se han realizado operaciones,
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cuyos importes se han desglosado en funcidn de la naturaleza de las operaciones que las han
generado.

La otra partida que se incluye en este grupo, se corresponde con un préstamo participativo de
33.000 euros con la matriz como prestataria.

Con fecha 14 de octubre de 2014, se ha liquidado la totalidad del saldo pendiente por importe
de 359.118 euros, quedando Unicamente reflejado en esta partida el mencionado préstamo
participativo, que ha sido cancelado con fecha 15 de abril de 2015.

Inversiones financieras a corto plazo

(euros) 2012 2013 2014
Imposiciones a plazos y depdsitos 107.000 107.000 6
|Inversiones financieras a corto plazo 107.000 107.000 6|

En la partida “Inversiones financiera a corto plazo” se recogen las imposiciones a corto plazo
de garantias ante las entidades bancarias para hacer frente a las obligaciones financieras de
devolucidn de créditos. Estas imposiciones se cancelan al ritmo de amortizacién de los créditos
gue garantizan. Durante el aino 2014 han vencido dichas imposiciones.

Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

(euros) 2012 2013 2014
Caja 229 223 16
Disponible en cuentas corrientes 1.543.346 258.431 16.256
Disponible en cuentas de ahorro 0 0 476.000
|Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.543.575 258.654 492.272|

El desglose de las partidas de “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” refleja la
evolucidn de la Sociedad desde 2012 con una partida importante de efectivo en cuenta
corriente fruto de la ampliacién de capital realizada en dicho afio.

El disponible en cuentas de ahorro estd compuesto por pignoraciones en efectivo, necesarias
para poder contratar operaciones de avales y créditos con entidades financieras.

1.19.1.2.2 Pasivo y Patrimonio Neto

Los aspectos mas relevantes de las partidas de “Pasivo y Patrimonio Neto” durante el periodo
2012-2014 se detallan a continuacion:



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.

Octubre 2015

Pasivo y Patrimonio neto (euros) 2012 2013 2014
Fondos propios 6.277.176 6.234.601 5.377.291
Capital 3.519.810 4.022.640 4.022.640
Prima de emisidn 2.658.965 2.658.965 2.658.965
Reservas -11.487 98.401 293.211
Resultado de ejercicios anteriores 0 0 -545.405
Resultado del ejercicio 109.888 -545.405 -1.052.120
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 467.662 622.253 524.304
|Patrimonio neto 6.744.838 6.856.854 5.901.595|
Deudas a largo plazo 935.992 694.872 983.465
Pasivos por impuesto diferido 165.534 258.477 177.036
|Pasivo no corriente 1.101.526 953.349 1.160.501|
Deudas a corto plazo 836.479 748.728 702.465
Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0 122.071
Acreedores y otras cuentas a pagar 475.853 425.384 986.354
Periodificaciones a corto plazo 0 17.000 390.000
Pasivo corriente 1.312.332 1.191.112 2.200.890
Total pasivo y patrimonio neto 9.158.696 9.001.315 9.262.986
(euros) 2012 2013 2014
Capital social 3.519.810 4.022.640 4.022.640
[capital 3.519.810  4.022.640  4.022.640|

Patrimonio Neto

Capital social y Prima de emisién

Al cierre del ejercicio 2014 el Capital Social de la Sociedad ascendié a 4.022.640 euros,
representado por 4.022.640 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la
misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas y pertenecientes al socio Unico, Neuron
Bio, S.A. Con fecha 17 de diciembre de 2014, mediante acuerdo de compra-venta, Neuron Bio,
S.A. adquirié el 50% de las acciones que Repsol New Energy Ventures, S.A. poseia en la
Sociedad, pasando dicha entidad a poseer el 100% del capital social.

La prima de emisidn registrada al cierre del ejercicio 2014 se deriva de la ampliacién de capital
llevada a cabo en el ejercicio 2012.

Con posterioridad a esta fecha la Sociedad, tal y cdmo se indica en el punto 1.4.2, realizé con
fecha 22 de abril de 2015 la modificacion del valor nominal de las acciones pasando estas a
tener un valor de cuarenta y ocho céntimos (0,48 euros) cada una de ellas, en lugar de un euro
como tenian hasta la fecha. Con todo ello, el nimero de acciones de la Compafiia pasé de
4.022.640 acciones a un total de 8.380.500 acciones.

El dia 10 de julio de 2015 la Compafia comunicé el acuerdo de Consejo de Administracion de
NEOL BIO para ejecutar una ampliacién de capital mediante la emisién de 861.000 acciones
nuevas con un valor nominal de 0,48 euros. Esto supone una ampliacién del capital social por
importe de 413.280 euros. Como consecuencia de ello el capital social de NEOL BIO ha
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quedado fijado en 4.435.920 euros, dividido en 9.241.500 acciones de 0,48 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Dicha ampliacion de capital fue elevada a pubico mediante escritura publica otorgada el dia 5
de octubre de 2015 ante el Notario de Madrid D. José Maria De Prada Guaita con el nimero
2.161 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en fecha 14 de octubre de
2015 al Tomo 33.425, Folio 117, Seccion 8, Hoja M-601.692, Inscripcion 42,

Como resultado de la ampliacidn de capital llevada cabo por la Compaiia la prima de emisién
total se ha situado en los 3.795.485 euros.

Reservas
(euros) 2012 2013 2014
Reserva legal 0 10.989 10.989
Reserva voluntaria -11.487 87.412 87.412
Aportacién de socios 0 0 194.810
[Reservas -11.487 98.401 293.211 |

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andénima debe destinar una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de
su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Las reservas negativas del afio 2012, afio de su constitucion, se corresponden a los gastos de
constitucién de la Sociedad. Dado que la Sociedad acababa de constituirse, y por tanto no
poseia ninguna cuenta de Reservas, las mismas reflejan un saldo negativo que se compensan
con saldos posteriores.

Al cierre del ejercicio 2014 el importe de la reserva legal asciende a 10.989 euros.

La rubrica “Aportacién de socios” se corresponde con el importe de cancelacidon de una deuda
generada con los socios.

Subvenciones, donaciones v legados recibidos

(euros) 2012 2013 2014
Para proyectos de [+D 454.695 620.484 524.304
Por préstamos a tipo reducido 12.967 1.769 0
|Subvenciones, donaciones y legados recibidos 467.662 622.253 524.304|
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En esta partida se recogen los importes referidos a subvenciones de capital y de naturaleza
financiera (préstamos a tipo reducido) no reintegrable, pendientes de imputar a resultados a la
finalizacion de cada ejercicio, por la concesidn de ayudas publicas. Estas partidas se imputan a
resultados al mismo ritmo de amortizacidn que los bienes que financian.

En los ejercicios 2012-2014, la Compaiiia ha conseguido subvenciones por parte de organismos
oficiales para ayudar a financiar su actividad de investigacién y desarrollo. NEOL BIO ha
recibido estas subvenciones por parte del Ministerio de Economia y Competitividad, del Centro
para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI) y de la Corporacion Tecnoldgica de Andalucia.

Pasivo No Corriente

Deudas a largo plazo

(euros) 2012 2013 2014
Con entidades de crédito 661.252 527.568 391.891
Otras deudas 186.066 167.304 591.574
Deudas transformables en subvenciones 88.674 0 0
Deudas alargo plazo 935.992 694.872 983.465

Las deudas con entidades de crédito que recoge el pasivo a largo plazo, proceden de
operaciones anteriores a 2012 y que se han traspasado con el proyecto de segregacion. La
Compaiiia no ha incurrido en nueva financiaciéon a largo plazo con entidades de crédito, por lo
gue el saldo a final de cada ejercicio va disminuyendo conforme a la amortizacién del principal
de la deuda es traspasada. El detalle de dichas deudas a 31 de diciembre de 2014 se presenta

en el cuadro siguiente:

Importe
Importe Fechade Fechade p.
Proyecto (euros) .. ., e pendiente
inicial concesion vencimiento
2014

Inversidn planta piloto 384.283 09/12/2011 09/12/2018 230.570
Proyecto 1+D. 350.000 19/07/2011 19/07/2018 161.321
Deuda bancaria a largo plazo 391.891

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado referenciados al
EURIBOR mas un diferencial que se situa entre el 1% y el 3%.

En la partida de “Otras deudas”, se recoge el importe de otra financiacion no bancaria,
principalmente publica. El importe de estos créditos ha sido reconocido por su valor razonable,
descontando la amortizacién realizada, conforme a la curva de tipos de interés interbancario.

El detalle de los créditos publicos a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
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Importe
Proyecto (euros) Importe inicial ALiE .d,e Fe<.:ha. &= pendiente
concesion vencimiento
2014
Microbiotools-Anualidad 2008 73.359 20/04/2008 31/01/2021 36.091
Microbiotools-Anualidad 2009 156.392 17/06/2009 31/01/2021 79.601
Biolip 57.475 31/12/2010 31/01/2022 31.989
S20ILS 443.893 31/07/2014 31/12/2024 443.893
|Deuda no bancaria a largo plazo 591.574 |

En la siguiente tabla se presenta la distribuciéon temporal de los vencimientos de la partida
“Deudas a Largo Plazo” para los proximos afios:

2020y
euros 2016 2017 pLoxk:] 2019 .. Total
siguientes
Deudas con entidades de crédito 137.641 139.618 114.632 0 0 391.891
Otras deudas 27.163 55.391 83.692 82.465 342.863 591.574
|Tota| 164.804 195.009 198.324 82.465 342.863 983.465 |

Pasivo Corriente

(euros) 2012 2013 2014
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 252.773 362.887 463.676
Otras deudas 291.186 284.733 238.789
Deudas transformables en subvenciones 292.520 101.108 0
Deudas a corto plazo 836.479 748.728 702.465

El detalle de las deudas a corto plazo con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2014 es el

siguiente:
Importe
Importe Fechade Fechade p-
Proyecto (euros) . ., . Pendiente
Inicial Concesion Vencimiento
2014

Inversion Planta Piloto 384.283 09/12/2011 09/12/2018 76.857
Proyecto I+D. 350.000 19/07/2011 19/07/2018 58.659
Cobro Iva pendiente 2013 180.000 20/03/2014  20/03/2015 180.000
Proyecto S20ILS 147.965 20/08/2014 20/08/2015 147.965
Tarjetas de crédito 195
|Deuda bancaria a corto plazo 463.676

El desglose de la situacién a 31 de diciembre de 2014 de “Otras deudas” es el siguiente:
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Importe
Importe Fecha de Fechade p.
Proyecto (euros) . » L. Pendiente
Inicial Concesion Vencimiento
2014

Microbiotools-Anualidad 2008 73.359 20/04/2008 31/01/2021 7.301
Microbiotools-Anualidad 2009 156.392 17/06/2009 31/01/2021 15.577
Biolip 57.475 31/12/2010 31/01/2022 5.719
Crecimiento negocio 250.000 10/05/2010 31/12/2016 208.333
Otras deudas 1.858
Deuda no bancaria a corto plazo 238.789

Deudas con empresas del grupo vy asociadas

(euros) 2012 2013 2014
Deudas con empresas del grupo 0 0 122.071
|Deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0 122.071|

La rubrica “Deudas con empresas del grupo y asociadas” refleja la deuda que NEOL BIO generd
con Neuron Bio por importe de 122.071 euros, originado por la cancelacién de la
prefinanciacidon bancaria otorgada para el proyecto de investigacién y desarrollo Al-Andsalud y
que juridicamente estaba a nombre de Neuron Bio. Este importe se cancelé en fecha 12 de
febrero de 2015.

Acreedores y otras cuentas a pagar

(euros) 2012 2013 2014
Proveedores 203.512 129.899 484.022
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 123.333 101.640 18.489
Acreeedores varios 45.601 63.807 117.046
Personal 46.884 40.049 159.979
Otras deudas con las Administraciones Publicas 56.523 89.989 206.818
|Acreedores comerciales y otras cuentas pagar 475.853 425.384 986.354

El saldo de proveedores refleja las partidas pendientes de pago por aprovisionamientos
(compra de material fungible y prestaciones de servicios externas).

El saldo de acreedores incluye la contratacidon de los distintos servicios exteriores, entre los
qgue se encuentran principalmente los acreedores por prestaciones de mantenimiento de
equipos, alquileres, suministros (principalmente el consumo eléctrico) y consultores.

En la parte de personal se reflejan las deudas pendientes con los trabajadores, incluida las
estimaciones de la parte variable del sueldo de los directivos e investigadores.
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Todas las partidas de este epigrafe, a excepcion de la de “Proveedores, empresas del grupo y
asociadas” que representa el saldo con Neuron Bio, se han incrementado en 2014. Esto se ha
debido fundamentalmente a las necesidades de tesoreria generadas, ya que el importe de Ia
ampliacion de capital del ejercicio 2012 no ha sido suficiente para el periodo.

Periodificaciones a corto plazo

(euros) 2012 2013 2014
Periodificaciones a corto plazo 0 17.000 390.000
|Periodificaciones a corto plazo 0 17.000 390.000|

El fuerte incremento que recoge esta partida en 2014, es debido a la parte correspondiente de
los ingresos por contratos con Repsol S.A. contratados en 2014, pero que se estan ejecutando
entre 2014 y 2015.

Situacidn financiera

(euros) 2012 2013 2014
Deuda empresas grupo 0 0 122.071
Deudas a largo plazo 935.992 694.872 983.465
Deudas a corto plazo 836.479 748.728 702.465
|Deuda financiera bruta 1.772.471 1.443.600 1.808.001
Ajustes por periodificacién 12.022 10.174 5.750
Efectivo y equivalentes 1.543.575 258.654 492.272
Inversiones financieras corto plazo 107.000 107.000 6
[Deuda financiera neta 109.874  1.067.772  1.309.973|
(euros) 2012 2013 2014
Patrimonio neto 6.744.838 6.856.854 5.901.595
Importe neto de la cifra de negocios 218.032 43.137 219.849
Resultado operativo (EBITDA) -18.192 -709.156 -303.567
|Ratios

DFN/F.F. P.P. 0,0 0,2 0,2
DFN/VENTAS 0,5 24,8 6,0
DFN/EBITDA -6,0 -1,5 -4,3

El Fondo de Maniobra (“Activo Corriente-Pasivo Corriente”) a cierre de 2014 era negativo en
899.365 euros. Los Administradores elaboraron una lista de medidas para la obtencion de una
tesoreria suficiente que garantice la continuidad de las operaciones y el normal desarrollo de
la actividad. Las opciones que estdn en curso son:

- Acceso al mercado de capitales a través del Mercado Alternativo Bursatil (MAB).
- Entrada de socios industriales/financieros.
- Joint Venture o acuerdo de inversidon con socios para el desarrollo de tecnologias
propias.
- Venta/licencia de tecnologias.
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Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad propusieron la firma de un préstamo
participativo por parte del socio Unico de la Sociedad (Neuron Bio) por importe de 440.000
euros que se firmd el 18 de mayo de 2015. Asimismo, NEOL BIO ha obtenido financiacién
adicional, con la garantia de diversas deducciones fiscales susceptibles de ser monetizadas en
el corto plazo con la Administracién Publica.

Con fecha 7 de octubre del 2015, y de acuerdo a lo establecido en el contrato de préstamo con
Neuron Bio, NEOL BIO ha procedido a la cancelacidon del principal y de los intereses
devengados.

Estado de Flujos de Efectivo

Estado de flujos de efectivo (euros) 2012 2013 2014
Resultado del ejercicio antes de impuestos -717.277 -1.649.253 -1.411.977
Ajustes al resultado 699.085 901.895 1.112.816
Cambios en el capital corriente -285.241 -117.131 964.895
Otros F. E. de las actividades de explotacion -46.046 -9.964 -27.344
[F. E. de las actividades de explotacién -349.479 -874.453 638.390]
Pago por inversiones -1.660.223 -2.102.895 -1.735.023
Cobro por desinversiones 398 0 493.728
[F.E. de las actividades de inversién -1.659.825  -2.102.895  -1.241.295|
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.496.886 1.740.911 371.547
Cobros y pagos por instr. de pasivo financiero 55.993 -48.785 465.509
Pagos por dividendo y remuneraciones 0 0 0
F.E. de las Actividades de Financiacién 3.552.879 1.692.126 837.056
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 0 301 -533
Aumento/disminucién neta del efectivo 1.543.575 -1.284.921 233.618
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 0 1.543.575 258.654
|Efectivo y equivalentes al final del periodo 1.543.575 258.654 492.272 |

Como se puede apreciar en el apartado sobre el Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente
al periodo 2012-2014 la generacion de caja para el accionista a finales del afio 2014 ha sido de
492.272 euros.

(euros) 2012 2013 2014
Amortizacién del inmovilizado 955.536 1.219.893 1.419.313
Imputacién por subvenciones -302.497 -322.109 -332.939
Ingresos financieros -6 -26.439 -9.733
Gastos financieros 46.052 30.851 35.642
Diferencias de cambio 0 -301 533
|Ajustes al resultado 699.085 901.895 1.112.816

Los elementos destacados en relacidn al Flujo de Efectivo de las Actividades son:

(euros) 2012 2013 2014
Deudores y otras cuentas a cobrar -727.282 -85.510 -168.309
Otros activos corrientes -2.954 1.848 4424
Acreedores y otras cuentas a pagar 444.995 -50.469 755.780
Otros activos y pasivos no corrientes 0 17.000 373.000
Cambios en el capital corriente -285.241 -117.131 964.895|
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(euros) 2012 2013 2014
Pago deintereses -46.052 -30.851 -35.642
Cobro deintereses 6 26.439 9.733
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficio 0 -5.552 -1.435
IOtros F. E. de las actividades de explotacién -46.046 -9.964 -27.344|

Los elementos destacados en relacidn al Flujo de Efectivo de las Actividades de Explotacién
son:

- La partida de cambios en el capital corriente por el incremento en el saldo de
acreedores derivados del aumento en el gasto por trabajos realizado por terceros de
acuerdo al desarrollo de los proyectos de |+D.

- Otros activos y pasivos corrientes se produce un incremento en 2014, debido a la
periodificacion de ingresos por prestaciones de servicios, que se han realizado en

2015.

(euros) 2012 2013 2014
Empresas del grupo y asociadas 0 -269.511 0
Inmovilizado intangible -1.389.879 -1.775.831 -1.720.652
Inmovilizado material -148.268 -53.168 -14.371
Otros activos financieros -122.076 -4.385 0
|Pago por inversiones -1.660.223  -2.102.895  -1.735.023
(euros) 2012 2013 2014
Inmovilizado material

Otros activos financieros O 0 134.610
Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 0 0 359.118
|Cobro por desinversiones 398 0 493.728

Los elementos destacados en relacidn al Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversidon son:

- Los trabajos realizados para el inmovilizado que incluyen los gastos activados de [+D+i
gue se imputan en inmovilizados intangible

- Las inversiones financieras en empresas del grupo, por el préstamo realizado en 2014

a Neuron.
(euros) 2012 2013 2014
Emisién de instrumentos de patrimonio 3.490.240 1.005.660 0
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 6.646 735.251 371.547
|Cobros y pagos por instr. de patrimonio 3.496.886 1.740.911 371.547|
(euros) 2012 2013 2014
Emisién de deudas con empresas del grupo y asociadas 0 0 122.071
Emisién de otras deudas 162.822 0 378.327
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito -106.829 -23.569 -34.889
Devoluciéon y amortizacién de otras deudas 0 -25.216 0
|Cobros y pagos por instr. de pasivo financiero 55.993 -48.785 465.509|
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Los elementos destacados en relacion al Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiacién
son:

- Enel ejercicio 2012, la entrada en el capital de la Sociedad del socio industrial Repsol y
en 2013, la aportacidn capital pendiente de desembolso.

- Emisién de otras deudas. Préstamo de CDTI para financiar el desarrollo del proyecto
S20IL

1.19.2 En caso de existir opiniones adversas, negaciones de opinidn, salvedades o
limitaciones de alcance por parte de los auditores, se informara de los motivos,
actuaciones conducentes a su subsanacion y plazo previsto para ello

No existe ninguna opinién adversa, ni negacién de opinidn, ni salvedad o limitacion de alcance
en la auditoria de las cuentas individuales correspondientes a los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2012, 2013 y 2014.

Cabe mencionar como en dichos informes de auditoria para los ejercicios 2012, 2013 y 2014 se
llama la atencién sobre el contenido de las Notas 1 y 2.3 asi como de las Notas 5y 13 de las
mencionadas cuentas anuales.

De acuerdo al informe de auditoria del ejercicio 2014 realizado por Deloitte, S.L., este hace
mencidn a un parrafo de énfasis del cual se reproduce a continuacién:

“Llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1y 2.3, donde se indica que la actividad
de la Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo de nuevos compuestos
bioactivos o nuevas utilidades industriales, en las lineas de investigacion detalladas en la
Memoria, encontrdndose a fecha actual en fase de lanzamiento de dicha actividad. En este
sentido, la Sociedad ha obtenido resultados de explotacion negativos desde su constitucion y,
en tanto no se alcance el volumen de actividad suficiente, esta situacion previsiblemente se
mantendrd a lo largo de los préximos meses. A este respecto, los Administradores han
elaborado un plan de negocio que prevé resultados positivos en ejercicios siguientes, segun se
indica en la citada Nota 2.3 de la memoria adjunta. Por otra, segtn se indica en dicha nota, asi
como las Notas 5 y 13, la capitalizacion de gastos de investigacion y desarrollo y de los activos
por impuestos diferidos, por importe de 3,8 y 3,3 millones de euros, respectivamente, se
fundamenta en hipdtesis de los Administradores en relacion con la viabilidad técnica y
econdmica de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso. Por consiguiente, la
consideracion de estos activos como tales y la obtencion de beneficios futuros dependen de que
se cumplan las mencionadas hipdtesis (que incluyen la obtencion de financiacién adicional a
corto plazo), de acuerdo con los plazos y condiciones en que éstas han sido formuladas. Esta
cuestion no modifica nuestra opinion.”

1.19.3 Descripcion de la politica de dividendos

80



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.
Octubre 2015

La Sociedad no ha llevado a cabo en ningun ejercicio pago alguno en concepto de dividendos.
Es intencion de la Compaiiia reinvertir en la misma los beneficios que se generen en la propia
Sociedad, aunque no se descarta pagar dividendos en el futuro. Dicho hecho seria comunicado
por la Sociedad a través de los canales de difusion debidamente establecidos.

1.19.4 Informacién sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el
emisor

La Sociedad manifiesta la no existencia de pleitos, litigios o procedimientos civiles, penales o
administrativos en los que se halle incursa ella o quienes tienen cargos de Administracion o
Direccién. Estos Ultimos en los que pueda verse afectada la Sociedad y que por su cuantia
puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales y/o a la posicién o rentabilidad
financiera.

1.20 Factores de riesgo

La inversion en NEOL BIO entraia riesgos potenciales relacionados con el negocio, el sector
biotecnoldgico, la financiacidn y los valores ofertados. La enumeracion de factores de riesgo
gue se presenta a continuacion pretende reflejar aquellos que se consideran mas relevantes a
la fecha de presentacion del Documento Informativo, si bien pudieran existir factores de
riesgos adicionales menos importantes o desconocidos en la actualidad.

INCERTIDUMBRE SOBRE EL POTENCIAL DE COMERCIALIZACION DE BIOPROCESOS EN
DESARROLLO Y/O VENTA DE TECNOLOGIA

En el ambito Bioindustrial en el que se desarrollan los proyectos de la Sociedad, los procesos
planteados y los compuestos desarrollados han de plantear mejoras de eficiencia vy
productividad o usos no presentes en el mercado. El problema estriba en plantear un modelo
de negocio aceptable para clientes potenciales, que asegure la implantacion de soluciones
propias en el mercado y una adecuada rentabilidad de los gastos en I+D.

Las probabilidades de desarrollo exitoso y comercializacién dependen también de que se
puedan registrar patentes que aseguren la debida proteccion de la propiedad intelectual. En el
supuesto de conflictos planteados por propiedad intelectual, las grandes y medianas empresas
podrian llegar a destinar importantes recursos a procesos judiciales y arbitrajes.

El interés de grandes y medianas empresas en la firma de acuerdos de licencia con la Sociedad
requiere que los procesos sean suficientemente atractivos desde un punto de vista estratégico,
se encuentren en la fase adecuada de desarrollo y sean mejores que los que pueda ofrecer la
competencia.

Los procesos de negociacion son muy largos ya que se requiere la realizacién de analisis de
documentacién cientifica y realizacion de multiples pruebas y demostraciones. Dichos
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procesos consumen tiempo al equipo directivo y suelen representar un coste no despreciable
si por razones de probabilidades se aborda en el inicio negociaciones con un gran nimero de
candidatos. Las negociaciones con candidatos extranjeros son mds costosas y pueden exigir la
adaptacion cultural en relacién a la forma de negociar, asi como la identificaciéon y acuerdo de
colaboracién con especialistas de probada credibilidad.

En este sentido se pone de manifiesto la incertidumbre sobre el precio de venta de la
tecnologia y/o licencias que haga rentable la inversién realizada para los mismos.

RIESGO DE NECESIDAD DE FINANCIACION

Tal y cdmo se indica en el punto 1.19.2 del presente Documento Informativo, la Sociedad lleva
a cabo una actividad intensa en procesos de descubrimiento y desarrollo de nuevos
compuestos bioactivos o nuevas utilidades industriales, encontrandose a fecha actual en fase
de lanzamiento de dicha actividad. Esta actividad es intensiva en gastos de desarrollo e
investigacion y tal y cdmo se enumera en el punto 1 de Riesgos financieros “INVERSIONES
NECESARIAS PARA PROYECTOS DE I+D” sin tener seguridad sobre el éxito técnico y/o comercial
de la inversion. En este sentido, la Sociedad ha obtenido resultados de explotacidon negativos
desde su constituciéon, y en la medida no se alcance el volumen de actividad suficiente estd
situacién se mantendra en el tiempo, tensionando la liquidez de la Compafiia y haciendo
necesaria la busqueda de financiacién adicional o entrada de nuevos socios.

La Sociedad ha comunicado sus previsiones para los afios 2015 y 2016 ddénde se prevén
resultados positivos para el afio 2016. Asimismo, con fecha 5 de octubre de 2015 la Compaiiia
ha llevado a cabo una ampliacién de capital con un desembolso de 1.549.800 euros.

RIESGO DE VIABILIDAD ECONOMICA FUTURA DE LOS PROYECTOS DE INVESTIGACION

Tal y cdmo se indica en el punto 1.19.2 del presente Documento Informativo, dada la actividad
de la Compaiiia, la capitalizacidn de gastos de investigacién y desarrollo y de los activos por
impuestos diferidos representan un importe significativo dentro de la cuenta de resultados.
Dicha capitalizacién se fundamenta en la hipdtesis de los Administradores en relacién con la
viabilidad técnica y econdmica futura de los proyectos de investigacidén y desarrollo en curso.
Por consiguiente la consideracién de estos activos como tales y por ende, la obtencién de
beneficios futuros depende del cumplimiento de las mencionadas hipdtesis.

Un parte significativa del valor de la Compaiiia recae en aquellos flujos de caja que la Sociedad
debera generar en el largo plazo.

INVERSIONES NECESARIAS PARA PROYECTOS DE I1+D
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En la sector de la biotecnologia industrial en el que se desarrollan las actividades de la
Sociedad los gastos de 1+D también aumentan a medida que se avanza en el proceso de
desarrollo, especialmente cuando se efecttan las pruebas de escalado.

Con el fin de intentar ofrecer las mayores garantias de éxito a la hora de llevar un proceso a
escala comercial, es necesario demostrar y confirmar que se trata de un proceso robusto,
repetitivo, escalable y econdmicamente competitivo. Es importante indicar que tanto en el
sector de los biocombustibles como en el sector quimico los volimenes de mercado son
enormes (cientos de millones de toneladas al afio), por lo que los volumenes de los
biorreactores en las plantas industriales superan con creces los 100 m>.

La estrategia de la Sociedad en el desarrollo de los bioprocesos es realizar un trabajo profundo
de optimizacidn a escalas de biorreactores de pequeio volumen e ir escalando el proceso en
biorreactores con capacidad mayores (30-50-450 litros). Estos desarrollos no requieren
grandes inversiones ya que NEOL BIO dispone actualmente de este equipamiento pero en
algunos casos es necesario realizar ensayos en plantas piloto o demo de mayor volumen
situados en plantas industriales. Estos ensayos si suponen una importante inversién que ha de
realizarse sin tener seguridad sobre el éxito técnico y/o comercial de la tecnologia.

DEPENDENCIA DE LA FINANCIACION DE ORGANISMOS PUBLICOS

Ademas de los ingresos obtenidos por la venta de servicios de [+D a terceros, las principales
fuentes de financiacion de la Sociedad son las subvenciones y préstamos de organismos
publicos, y las ampliaciones de capital.

A 31 de diciembre de 2014 la financiacidon acumulada de organismos publicos ha sido de
591.574 euros correspondientes a préstamos a tipo reducido, asimismo a fecha cierre del
ejercicio 2014 las subvenciones pendientes de aplicar ascienden a 524.304 euros.

RIESGO RELACIONADO CON LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL

El principal accionista de NEOL BIO es Neuron Bio con una participacion a fecha del presente
Documento Informativo del 68,17%, ostenta por tanto el control de NEOL BIO y tendrd
influencia decisiva en todas las cuestiones que requieran el pronunciamiento de la mayoria de
los accionistas, incluyendo el reparto de dividendos, el nombramiento de consejeros, el
aumento o reduccion de capital o la modificacion de estatutos, entre otras. Los intereses de
Neuron Bio, como accionista de referencia, pueden no coincidir con los intereses del resto de
accionistas o con los intereses de la propia NEOL BIO.

Asimismo se pone de manifiesto como al ser Neuron Bio una Sociedad que desarrolla un
modelo de negocia asimilable a NEOL BIO, en caso de ésta verse afectada por situaciones que
puedan afectar su viabilidad esto podria afectar la propia viabilidad econdmica o modelo de
negocio de NEOL BIO.
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CONCENTRACION DE CLIENTES Y MERCADOS

Desde el afio 2012 en el que se constituyd la Sociedad la totalidad de las ventas netas se
efectuaron en territorio nacional y provinieron de entre tres y cuatro clientes (tres en 2012 y
cuatro en 2013,2014 y durante el primer semestre de 2015), Repsol representé en 2014 el 79%
del Importe neto de la cifra de negocios y el 80% durante el primer semestre de 2015..

Los ingresos para el ejercicio 2016 se sustentan principalmente en la expectativa de venta de
tecnologia propiedad de la Sociedad. Un crecimiento significativo de las ventas netas en los
proximos afios dependerd principalmente de la firma de licencias en las tecnologias
desarrolladas. Las ventas netas que en la actualidad se deben exclusivamente a la firma de
contratos de prestacién de servicios, requerirdn un aumento en el nimero de clientes y en el
importe medio por contrato para poder registrar crecimiento sostenido.

RETENCION Y SELECCION DE PERSONAL CLAVE

El plan de negocio original de la Sociedad se ha ido desarrollando bajo la direccién de los tres
altos directivos que lo confeccionaron, siendo estos Don Javier Velasco, Don José Luis Adrio y
Dofiia Consuelo Garcia, asi como el asesoramiento del actual Consejo de Administracién.

El futuro de la Sociedad depende en gran medida de que se pueda retener a los directivos y al
equipo cientifico clave, de forma que se asegure la continuidad de los proyectos y el
mantenimiento del know-how acumulado a lo largo de muchos afios. No existe seguridad de
gue los mecanismos de incentivos puestos a disposicidon de los mismos sean suficientes para
mantenerlos vinculados a la Sociedad, especialmente si los proyectos de 1+D se dilataran
excesivamente en el tiempo o cambiaran la situacidn de control de la Sociedad.

El crecimiento de la organizacién ha sido posible hasta ahora en un entorno de muy reducida
rotacion de personal. El progresivo desarrollo de las empresas espafiolas de biotecnologia
podria tentar al personal de la Sociedad. Por otra parte, la seleccién de personal clave tendrd
que superar posibles inconvenientes como por ejemplo el posible cambio de residencia a
Granada.

MARCO REGULATORIO

El sector de biotecnologia industrial esta sujeto a incertidumbre de caracter regulatorio que
afectan a la planificacidn, ejecucidn y financiacién de la actividad de [+D.

Un ejemplo claro de ello es la regulacidén relacionada con la produccién de biocarburantes
avanzados (aquellos que se obtienen a partir de materias primas residuales y que no compiten
con la alimentacién), una de las lineas de desarrollo de NEOL BIO.
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En 2012, la Comisiéon Europea presentd una propuesta legislativa en la que se introducian
varios cambios respecto a la que existia con anterioridad, que se resumen en los siguientes
puntos:

- Limitacién a 5 puntos porcentuales de la cuota de biocarburantes convencionales, con
posibilidad de inclusion en los objetivos fijados para 2020.

- Notificacién de las emisiones estimadas provocadas por el cambio indirecto del uso de
la tierra.

- Fomento de los biocarburantes avanzados, contribuyendo a lograr los objetivos fijados
para 2020.

La Comisién Europea propuso un sistema para incentivar estos biocarburantes en el que
sugeria que su contenido energético deberia ser contabilizado de una mayor forma para los
objetivos establecidos para 2020. La posicidon del Consejo ha sido la de dar flexibilidad a los
Estados Miembros segun su potencial y sus circunstancias nacionales, pero siempre teniendo
en cuenta un valor de referencia de 0,5 puntos porcentuales del objetivo contemplado del 10%
de energias renovables en el transporte.

Por tanto, se puede sacar como conclusion que no existen medidas claras de apoyo al fomento
de biocarburantes avanzados por parte de la Comisidn Europea y las perspectivas de
crecimiento en el corto y medio plazo dependerdn de los objetivos de incorporacion
propuestos a nivel nacional.

Otras lineas de bioproductos en las que estad trabajando NEOL BIO también podrian verse
afectadas por aspectos regulatorios en los aspectos siguientes:

- El desarrollo de sistema de certificacién y etiquetado de bioproductos que facilite la
identificacion de los mismos y garantice al consumidor el origen y los procesos
seguidos durante su obtencién.

- El desarrollo del concepto de sostenibilidad social y ambiental, basado en la aplicacién
de la legislacion comunitaria o estatal, cuando exista, o en el desarrollo de indicadores,
de manera que permita valorar los impactos de la intensificacién productiva hacia los
gue nos lleva el desarrollo tecnolégico.

El calculo de las diferentes huellas ambientales de los productos y procesos (andlisis de ciclo de
vida) para comparar el impacto de cada una de las tecnologias. EXPOSICION AL RIESGO DE
TIPO DE INTERES

A medida que la Sociedad pueda generar caja, se incrementard la cantidad de financiacién

otorgada por entidades de crédito desplazando la financiacidn correspondiente a organismos
publicos.
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El coste de préstamos y créditos de entidades financieras depende de los tipos de interés. En el
supuesto de que la curva de tipos de interés aumentara su pendiente positiva como
consecuencia de factores tales como el elevado déficit publico, ampliando el diferencial entre
tipos a largo y a corto plazo, el coste de la financiacion a largo plazo se incrementaria
reduciendo los resultados de la Sociedad. Si los tipos a corto plazo aumentaran porque, por
ejemplo, se percibiera mayor inflacion ante un escenario de recuperacidon econdémica, el coste
de las lineas de crédito a corto plazo aumentaria reduciendo igualmente los resultados de la
Sociedad.

1.20.11 Riesgos vinculados a la cotizacion de las acciones
MERCADO DE ACCIONES

Las acciones de la Sociedad no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningln
sistema multilateral de negociacidn, y por tanto, no existen garantias respecto al volumen de
contratacién que alcanzaran las acciones ni respecto de su efectiva liquidez.

No obstante, como se describe en el apartado 2.9 del presente Documento Informativo, NEOL
BIO ha suscrito un contrato de liquidez con MG Valores Agencia de Valores, S.A.

EVOLUCION DE LA ACCION

Los valores que se negocian en el MAB-EE presentan en el momento de la elaboracién del
presente Documento Informativo una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la
economia y los mercados de valores vienen atravesando en los Ultimos ejercicios.

En particular, los sectores de compaiiias biotecnoldgicas, que suelen tener asociada por parte
de sus inversores una expectativa de crecimiento mayor que las compafiias de otros sectores,
suelen caracterizarse por un comportamiento mas volatil que en el caso de otros valores.

En este sentido, los potenciales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion
en la Sociedad puede aumentar o disminuir de forma importante en breves periodos
temporales

CAPITALIZACION REDUCIDA

Atendiendo al tamafo actual de la Sociedad, la capitalizacién de la misma serd muy reducida,
incluso en comparacién con las restantes empresas cotizadas en el MAB-EE hasta la fecha del
presente Documento Informativo de Incorporacién.

Ello implicara probablemente unos niveles de liquidez bajos.

2. Informacion relativa a las acciones
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2.1 Numero de acciones cuya incorporacion se solicita, valor nominal de las mismas.
Capital social, indicacidn de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido
valores que den derecho a suscribir o adquirir acciones

A la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de NEOL BIO es de 4.435.920
euros, y esta representado por 9.241.500 acciones de 0,48 euros de valor nominal cada una de
ellas. Todas las acciones se encuentran suscritas y han sido integramente desembolsadas,
pertenecen a una Unica clase y serie y confieren a sus titulares idénticos derechos politicos y
econdémicos.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de 22 de abril de 2015 acordd
solicitar la admisidon a negociacién de las acciones de NEOL BIO. Se delegd en el Consejo de
Administracion la solicitud de admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores y Mercados
gue dicho Consejo de Administracion estime conveniente de la totalidad de las acciones
representativas del Capital Social de la Sociedad.

En acuerdo de Consejo de Administracion de fecha 8 de octubre de 2015 se aprobd en virtud
de la delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
celebrada en fecha 22 de abril de 2015, solicitar la incorporacidn al MAB de todas las acciones
de la Sociedad.

2.2 Grado de difusion de los valores negociables. Descripcion, en su caso, de la posible
oferta previa a la incorporacion que se haya realizado y de su resultado

El objetivo del presente Documento Informativo es la incorporacién a negociacidn del 100% de
las acciones de NEOL BIO en el Mercado Alternativo Bursatil, sin la realizacién previa de una
oferta publica de venta ni de suscripcidn de acciones.

El capital total de NEOL BIO, del que se solicita su incorporaciéon a cotizacién, como se ha
indicado en el apartado 2.1 anterior, esta formado por 9.241.500 acciones de 0,48 euros de
valor nominal cada una, pertenecientes a una Unica clase y serie.

A continuacién se detalla la estructura accionarial resultante:

Accionistas % Capital Social N2 acciones total
Neuron Bio 68,17% 6.299.622
Accionistas minoritarios 31,83% 2.941.878

Se ha propuesto como precio de referencia el mismo que se fijé para la ultima ampliacién de
capital con aportacidn dineraria que finalizé el 5 de octubre de 2015. Dicho precio fue de 1,80
euros por accién, 0,48 euros de valor nominal y 1,32 euros de prima de emision.
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2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan. Incluyendo
mencidon a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en lo sucesivo, “Ley
de Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi
como en sus respectivas normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de la Sociedad estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad, nimero 1y de sus entidades participantes autorizadas.

Las acciones de |la Sociedad estan denominadas en euros.

Todas las acciones son ordinarias y confieren a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdmicos.

De acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales vigentes en la fecha de incorporacién a
negociacion, las acciones gozardn de los siguientes derechos:

DERECHOS A PARTICIPAR EN EL REPARTO DE DIVIDENDOS

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidaciéon en las mismas condiciones que las
restantes acciones en circulacién y, al igual que las demas acciones que componen el capital
social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

Las acciones ofrecidas daran derecho a participar en los dividendos que se acuerde repartir a
partir de la fecha de incorporacién de las acciones en el MAB.

No obstante lo anterior, la futura politica de distribucidn de dividendos y el importe que, en su
caso, se apruebe distribuir, dependerd de varios factores, incluyendo, entre otros, los
resultados de la Sociedad, su situacién financiera, las necesidades de tesoreria (incluyendo
tanto la necesaria atencién de los gastos operativos como el importe de las inversiones que en
su caso se realicen) y cualesquiera otros factores que la Sociedad considere relevantes en cada
momento.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido
en el Cadigo de Comercio, es decir de 5 afios. El beneficiario de dicha prescripcion sera la
Sociedad.
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DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LA EMISION DE NUEVAS ACCIONES

Todas las acciones de NEOL BIO confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital con
emisién de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas), con cargo a aportaciones dinerarias, y
en la emision de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de
suscripcién preferente de acuerdo con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital.

Igualmente, todas las acciones de NEOL BIO confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital
con cargo a reservas.

DERECHOS POLITICOS

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de
Accionistas, el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que los restantes
accionistas de la Sociedad, todo ello de conformidad con el régimen general establecido en la
Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de NEOL BIO.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de
Accionistas, el articulo 192 de los Estatutos Sociales de NEOL BIO establece que “Tienen
derecho de asistencia a las Juntas Generales los Accionistas titulares de una o mds acciones,
incluidas las que no tienen derecho a voto, cuya titularidad aparezca inscrita en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a
aquél en que haya de celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el
domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del correspondiente
certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad, o en cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente.”.

Cada acciéon da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos
gue pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo,
en el caso de las personas juridicas.

Asimismo, el articulo 202 de los Estatutos Sociales de NEOL BIO establece que “Todo accionista
que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta General por medio de
otra persona, aunque ésta no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades
exigidos por los presentes Estatutos Sociales y la Ley.”.

DERECHO DE INFORMACION

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en el articulo 197 de
la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos que, como manifestaciones
especiales del derecho de informacion, son recogidos en el articulado de la Ley de Sociedades
de Capital.
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2.4 Descripcion de condiciones a la libre transmisibilidad de la acciones estatutaria o
extra-estatutaria compatible con la negociacion en el MAB-EE

Las acciones de la Sociedad no estan sujetas a ninguna restriccidn estatutaria a su transmision.
Esta sera libre, sin perjuicio de la posibilidad de transmisién en caso de cambio de control y
obligatoria en el Mercado Alternativo Bursatil.

En relacidn al derecho a transmitir las acciones, el articulo 62 de los Estatutos de la Sociedad
establece que: “Las acciones estdn representadas por medio de anotaciones en cuenta, y en
cuanto tales anotaciones, se regirdn por lo dispuesto en la normativa reguladora del mercado
de valores y demds disposiciones legales vigentes.” A su vez, el articulo 72 de los Estatutos de la
Sociedad establece que: “Las acciones serdn transmisibles por todos los medios admitidos en
Derecho. Las personas fisicas o juridicas extranjeras podrdn suscribir o adquirir acciones de la
Sociedad, en los términos y condiciones que establezcan las disposiciones vigentes en cada
momento.”.

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la sociedad y accionistas que limiten la
transmision de acciones o que afecten al derecho de voto

No existen pactos parasociales entre accionistas o entre la Sociedad y accionistas que limiten a
la transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto.

2.6 Compromisos de no venta o transmision, o de no emision, asumidos por accionistas o
por la Sociedad con ocasion de la incorporacion a negociaciéon en el MAB-EE

No existen compromisos de no venta o transmisién, o de no emisién, asumidos por accionistas
o por la Sociedad con ocasién de la incorporacion a negociaciéon en el MAB-EE.

2.7 Previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado Alternativo Bursatil
relativas a la obligacién de comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales
y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusién de negociacion en el MAB y a los cambios
de control de la sociedad

La Sociedad, en la Junta General Extraordinaria Universal de 22 de abril de 2015, adoptd el
acuerdo de aprobar un nuevo texto de sus Estatutos Sociales, con el objetivo de adaptar los
mismos a las exigencias requeridas por la regulacidn del Mercado Alternativo Bursatil relativas
a la obligacién de comunicar participaciones significativas y pactos parasociales, asi como los
requisitos exigibles para la solicitud de exclusidon de negociacion en el MAB y los cambios de
control de la Sociedad.

“Articulo 39°. Comunicacion de participaciones significativas”

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad las adquisiciones de acciones, por
cualquier titulo y directa o indirectamente, que determinen que su participacion total alcance,
supere o descienda del 10% del capital social y sucesivos multiplos.
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Si el accionista es administrador o directivo de la sociedad, esa obligacion de comunicacion se
referird al porcentaje del 1% del capital social y sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias hadbiles siguientes a aquel en que se
hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado
Alternativo Bursdtil.

Comunicacion de pactos.

El accionista estard obligado a comunicar a la Sociedad los pactos que suscriba, prorrogue o
extinga y en virtud de los cuales se restrinja la transmisibilidad de las acciones de su propiedad
o queden afectados los derechos de voto que le confieren.

Las comunicaciones deberdn realizarse al érgano o persona que la Sociedad haya designado
al efecto y dentro del plazo mdximo de los cuatro dias habiles siguientes a aquel en que se
hubiera producido el hecho determinante de la comunicacion.

La Sociedad dard publicidad a tales comunicaciones de acuerdo con las reglas del Mercado
Alternativo Bursdtil.

“Articulo 402. Transmision en caso de cambio de control”

El accionista que quiera adquirir una participacion accionarial superior al 50% del capital
social deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra dirigida, en las mismas
condiciones, a la totalidad de los restantes accionistas.

El accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de sus
acciones, por cuyas condiciones de formulacion, caracteristicas del adquirente y restantes
circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al
adquirente una participacion accionarial superior al 50% del capital social, sélo podrd
transmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado porcentaje si el
potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de los accionistas la compra de
sus acciones en las mismas condiciones.

“Articulo 412. Exclusion de negociacion”

En el caso en que la Junta General adopte un acuerdo de exclusion de negociacion de sus
acciones del Mercado Alternativo Bursdtil que no estuviese respaldado por la totalidad de los
accionistas, la Sociedad estard obligada a ofrecer a los accionistas que no hubieran votado a
favor la adquisicion de sus acciones al precio que resulte de la regulacion de las ofertas publicas
de adquisicion de valores para los supuestos de exclusion de negociacion.

2.8 Descripcion del funcionamiento de la Junta General

La Junta General de Accionistas se rige por lo dispuesto en la Ley, en los Estatutos Sociales y en
el Reglamento de la Junta General que completa y desarrolla la regulaciéon legal y estatutaria
en materias relativas a convocatoria, preparacién, celebracién y desarrollo, asi como al
ejercicio de los derechos de informacion, asistencia, representacion y voto de los accionistas.
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“Articulo 14°.- Junta General.”

1. Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidirdn por las
mayorias exigidas en cada caso, sobre los asuntos propios de la competencia de la Junta
General.

2. Los acuerdos de la Junta General, debidamente adoptados, vinculan a todos los accionistas,
incluidos los ausentes, los disidentes, los que se abstengan de votar y los que carezcan del
derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnacion y separacion que les pudieran
asistir.

3. La Junta General se rige por lo dispuesto en los presentes Estatutos Sociales y por lo
dispuesto en la Ley.

“Articulo 15°.- Competencias de la Junta General”

1. La Junta General decidird sobre los asuntos atribuidos a la misma por los presentes
Estatutos Sociales o por la Ley, y en especial acerca de los siguientes:

a) La aprobacion de las cuentas anuales, la aplicacion del resultado y la aprobacion de la
gestion social.

b) El nombramiento y separacion de los administradores, de los liquidadores y, en su caso, de
los auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra
cualquiera de ellos.

¢) La modificacion de los estatutos sociales.

d) El aumento y la reduccion del capital social.

e) La supresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente y de asuncion preferente.

f) La adquisicion, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales. Se
presume el cardcter esencial del activo cuando el importe de la operacion supere el veinticinco
por ciento del valor de los activos que figuren en el ultimo balance aprobado.

g) La transformacion, la fusion, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero.

h) La disolucion de la sociedad.

i) La aprobacion del balance final de liquidacion.

j) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o los estatutos.

2. Asimismo, la Junta General resolverd sobre cualquier asunto que sea sometido a su
decision por el Consejo de Administracion.

“Articulo 16°.- Clases de Juntas”

1. Las Juntas Generales podrdn ser ordinarias o extraordinarias y habrdn de ser convocadas
por los Administradores de la Sociedad.

2. La Junta General ordinaria se celebrard necesariamente dentro de los seis (6) primeros
meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del
ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado, pudiendo adoptar cualquier otro
acuerdo que se le someta siempre que esté incluido en el Orden del Dia y se haya constituido la
Junta General con la concurrencia de capital requerido.

La Junta General ordinaria serd vdlida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de
plazo.
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3. Toda Junta que no sea la prevista en el apartado anterior tendrd la consideracion de Junta
General Extraordinaria.

“Articulo 17°.- Convocatoria”

1. La Junta General deberd ser convocada formalmente por el Consejo de Administracion
mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pdgina Web de
la sociedad www.neol.es, con la antelacion que resulte aplicable de conformidad con la
normativa vigente en cada momento.

2. El anuncio de convocatoria deberd contener todas las menciones exigidas por la Ley segun
los casos y expresard el dia, lugar y hora de la reunion en primera convocatoria, todos los
asuntos que hayan de tratarse y el cargo de la persona o personas que realizan la convocatoria.
En el anuncio podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediere, se reunird la
Junta General en segunda convocatoria. Entre la primera y sequnda reunion deberd mediar,
por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

3. Los accionistas que representen, al menos, un cinco por ciento (5%) del capital social,
podrdn solicitar que se publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mds
puntos en el orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente, que habrd de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacion de la convocatoria. EI complemento de la convocatoria deberd publicarse con
quince dias de antelacion como minimo a la fecha establecida para la reunion de la Junta.

4. Los Administradores podrdn convocar Junta General Extraordinaria siempre que lo estimen
conveniente para los intereses sociales. Deberdn asimismo convocarla cuando lo soliciten
accionistas que representen el cinco por ciento (5%) del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la Junta deberd ser convocada para
celebrarse dentro del plazo legalmente previsto, debiéndose incluir necesariamente en el Orden
del Dia los asuntos que hubiesen sido objeto de la solicitud.

5. La Junta General no podrd deliberar ni decidir sobre asuntos que no estén comprendidos en
el orden del dia incluido en la convocatoria, salvo prevision legal en otro sentido.

6. El Consejo de Administracion podrd requerir la presencia de un Notario para que asista a la
celebracion de la Junta General y levante acta de la reunion. En todo caso deberd requerir la
presencia de un Notario cuando concurran las circunstancias previstas en la Ley.

“Articulo 18°.- Constitucion”

1. La Junta General Ordinaria o Extraordinaria, quedard vdlidamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas presentes o representados posean, al menos, el
veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto; en segunda convocatoria
serd vdlida la constitucion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vdlidamente el aumento o la reduccion del capital y cualquier
otra modificacion de los Estatutos Sociales, la emision de obligaciones, la supresion o la
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la
transformacion, la fusion, la escision o la cesion global del activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas
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presentes o representados que posean, al menos, el 50 por 100 del capital suscrito con derecho
de voto. En segunda convocatoria serd suficiente la concurrencia del 25 por 100 de dicho
capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del 50 por 100 del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos a que se refiere el apartado anterior solo podrdn adoptarse
vdlidamente con el voto favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la
Junta.

3. Las ausencias de accionistas que se produzcan una vez constituida la Junta General no
afectard a la validez de su celebracion.

4. Si para adoptar vdlidamente un acuerdo respecto de alguno, o varios, de los puntos del
orden del dia de la Junta General, fuera necesario, de conformidad con la normativa legal o
estatutaria aplicable, la asistencia de un determinado porcentaje de capital social y este
porcentaje no se alcanzara, la Junta General se limitard a deliberar y decidir sobre aquellos
puntos del orden del dia que no requieren para adoptar vdlidamente acuerdos de la asistencia
de dicho porcentaje del capital o de tales acciones.

La asistencia y representacién a las Juntas estd regulado en los siguientes articulos de los
Estatutos de la Sociedad.

“Articulo 19°.- Legitimacion para asistir a la Junta General”

1. Tienen derecho de asistencia a las Juntas Generales los Accionistas titulares de una o mds
acciones, incluidas las que no tienen derecho a voto, cuya titularidad aparezca inscrita en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a
aquél en que haya de celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el
domicilio social o en las entidades que se indiquen en la convocatoria, del correspondiente
certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad, o en cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente.

2. También podrdn asistir a las Juntas Generales, cuando fuesen requeridos para ello, los
Directores, Gerentes, Técnicos y demds personas que tengan interés en la buena marcha de los
asuntos sociales. Los Administradores de la Sociedad estardn obligados a asistir si bien la
inasistencia de cualquiera de ellos no afectard a la vdlida constitucion de la Junta General. En
todo lo no establecido en el presente articulo, respecto a la legitimacion para asistir a la Junta
se estard a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital.

3. Los accionistas podrdn asistir y votar en la Junta General asi como otorgar la
correspondiente representacion, de conformidad con lo previsto en la Ley y los presentes
Estatutos.

4. El Consejo de Administracion valorard, con ocasion de la convocatoria de cada Junta
General si existen medios de comunicacion a distancia que puedan permitir a los accionistas
efectuar el voto y/o la delegacion garantizando debidamente la identidad del sujeto que ejerce
su derecho de voto o, en caso de delegacion, las de representante y representado y si la
utilizacion de los mismos es factible y conveniente. En caso de que el Consejo de Administracion
aprecie la posibilidad y conveniencia de su utilizacion, deberd incluir mencion en la
convocatoria de los concretos medios de comunicacion a distancia que los accionistas pueden
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utilizar para hacer efectivo sus derechos de representacion, ejercitar o delegar el voto, y, en su
caso, asistencia. Asimismo, se incluirdn los plazos, formas y modos de ejercicio de los derechos
de los accionistas que asistan a la Junta por medios electronicos o telemdticos, en caso de
preverse esta posibilidad.

“Articulo 20°.- Representacion”.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista, cumpliendo con los
requisitos y formalidades exigidos por los presentes Estatutos Sociales y la Ley.

2. Podrd también conferirse la representacion por los medios de comunicacion a distancia
que, garantizando debidamente la identidad del representado y del representante, el Consejo
de Administracidon determine, en su caso, con ocasion de la convocatoria de cada Junta.

3. El Presidente y el Secretario de la Junta General asi como las personas que estos designen,
tendrdan las mds amplias facultades para determinar la validez del documento o medio
acreditativo de la representacion, debiendo considerar tnicamente como no valido aquél que
carezca de los minimos requisitos imprescindibles y siempre que éstos sean insubsanables.

4. La representacion serd siempre revocable. La asistencia personal del representado a la
Junta tendrd valor de revocacion.

2.9 Proveedor de liquidez y breve descripcion de su funcién

Con fecha 15 de septiembre de 2015, el Emisor ha formalizado un contrato de liquidez (el
“Contrato de Liquidez”) con el intermediario financiero, miembro del mercado, MG Valores
Agencia de Valores, S.A., (en adelante, el “Proveedor de Liquidez”).

En virtud de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los
titulares de acciones de la Sociedad mediante la ejecucidn de operaciones de compraventa de
acciones de la Sociedad en el MAB de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la
Circular 7/2010, de 4 de enero, sobre normas de contratacién de acciones de Empresas en
Expansidon a través del Mercado Alternativo Bursatil (“Circular 7/2010”) y su normativa de
desarrollo.

“El objeto del contrato de liquidez serd favorecer la liquidez de las transacciones, conseguir
una suficiente frecuencia de contratacion y reducir las variaciones en el precio cuya causa no
sea la propia linea de tendencia del mercado.

El contrato de liquidez prohibe que el Proveedor de Liquidez solicite o reciba de la Sociedad
instrucciones sobre el momento, precio o demds condiciones de las operaciones que ejecute en
virtud del contrato. Tampoco podrd solicitar ni recibir informacion relevante de la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez transmitird a la sociedad la informacion sobre la ejecucion del
contrato que aquélla precise para el cumplimiento de sus obligaciones legales.”

El Proveedor de Liquidez dard contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras
existentes en el MAB de acuerdo con sus normas de contratacion y dentro de los horarios de

95



Documento Informativo de Incorporacion al MAB-EE de NEOL BIOSOLUTIONS S.A.
Octubre 2015

negociacién previstos para esta Sociedad atendiendo al nimero de accionistas que compongan
su accionariado, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa
previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades de contratacién de bloques ni
de operaciones especiales tal y como éstas se definen en la Circular 7/2010.

La Sociedad se compromete a poner a disposicion del Proveedor de Liquidez una combinacién
de acciones y efectivo correspondientes a 300.000 euros en efectivo y a una cantidad en
acciones equivalente a 300.000 euros, siendo el importe total aportado de 600.000 euros, con
la exclusiva finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos
adquiridos en virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor no podrd
disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del MAB-EE.

El Contrato de Liquidez tendra una duracién de dos anos, entrando en vigor a la fecha de
incorporacién de las acciones del Emisor al MAB y pudiendo ser resuelto por cualquiera de las
partes en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del mismo por la otra
parte, o por decisidn unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la
otra parte, asi como al MAB, por escrito con una antelacion minima de treinta dias naturales.

El Proveedor de Liquidez debera mantener una estructura organizativa interna que garantice la
independencia de actuacién de los empleados encargados de gestionar el presente Contrato
respecto a la Sociedad.

El Proveedor de Liquidez se compromete a no solicitar o recibir del Asesor Registrado ni de la
Sociedad instruccién alguna sobre el momento, precio o demas condiciones de las érdenes que
formule ni de las operaciones que ejecute en su actividad de Proveedor de Liquidez en virtud
del Contrato de Liquidez. Tampoco podrd solicitar ni recibir informacion relevante de la
Sociedad que no sea publica.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Cualquier otra informacidn que, en funcidon de las caracteristicas y actividad propia de la
sociedad o por otras razones, se considere pueda resultar de especial interés para los
inversores (en su caso, y entre otras cuestiones, podria incluirse aqui informacion sobre el
sistema de gobierno corporativo de la sociedad).

No aplica.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. designd, con fecha 2525 de junio de 2015, a GVC GAESCO VALORES,
S.V., S.A.U. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular
2/2014 del MAB. En dicha circular se establece la necesidad de contar con un Asesor
Registrado en el proceso de incorporacién al MAB para Empresas en Expansion y en todo
momento mientras la Sociedad esté presente en dicho mercado.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. fue autorizado por el Consejo de Administracién del MAB
como Asesor Registrado el 1 de diciembre de 2008, seglin se establece en la Circular MAB
10/2010, y esta debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados en el MAB.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. con domicilio social en Barcelona (08034), calle Doctor
Ferran, nimero 3-5, 12 planta, se constituyd en Barcelona el dia 22 de diciembre de 1999, por
tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 32.519, Folio
57, Hoja N2 B210402, Inscripcion 92.

GVC GAESCO VALORES S.V., S.A.U. tiene como objeto social la prestacién de todos los servicios
de inversidn y auxiliares contemplados en el articulo 63 apartados 1y 2 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, que se realizardn sobre todos los instrumentos
contemplados en el articulo 2 de la citada Ley.

Asimismo, GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. podrd prestar dichos servicios de inversion y
auxiliares sobre instrumentos no contemplados en el articulo 2 de la Ley 24/1988 u otras
actividades accesorias que supongan la prolongacion de su negocio, todo ello en los términos
contemplados en el apartado 3 del articulo 63 de la citada Ley.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. tiene experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y operaciones de capital. El equipo de profesionales que prestan el
servicio de Asesor Registrado esta formado por un equipo multidisciplinar que aseguran la
calidad y rigor en la prestacidn del servicio.

GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. actua en la actualidad como Asesor Registrado y Proveedor
de Liquidez de Neuron Bio, principal accionista de NEOL BIO.

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. y GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. declaran que no existe entre
ellos ninguna relacién ni vinculo mas alld de los descritos en el presente apartado. No
obstante, se informa de la existencia de un potencial conflicto de interés entre GVC GAESCO
VALORES, S.V., S.A.U. y NEOL BIO, dado que el D. José Manuel Arrojo Botija ostenta el cargo de
Presidente de NEOL BIO, y es a su vez es Consejero Independiente de GVC GAESCO Holding,
S.L., Unico accionista de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. Tal y como se encuentra recogido
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en el Reglamento Interno de Conducta del Grupo GVC GAESCO, se han establecido los
procedimientos y mecanismos suficientes para salvaguardar la independencia de la actuacion
de GVC GAESCO VALORES, S.V., S.A.U. como Asesor Registrado.

4.2 En caso de que el documento incluya alguna declaracion o informe de tercero emitido
en calidad de experto se deberd hacer constar, incluyendo cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el emisor

No aplica.

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE

No aplica.
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Deloitte

Tel.: +34 958 80 56 76
Fax: +34 958 80 56 78

/

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Neol Biosolutions, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Neol Biosolutions, S.A., que comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.
Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad (que se identifica en
la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Esparia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, [as cuentas anuales del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Neol Biosolutions, S.A. al
31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicaciéon y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Sin que afecte a nuestra opinion, llamamos la atencion sobre el contenido de las Notas 1 y 2.3, donde
se indica que la actividad de la Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo de
nuevos compuestos bioactivos o nuevas utilidades industriales, en las lineas de investigacion
detalladas en la Memoria. A este respecto, segin se indica en la mencionada Nota 2.3, asi como en las
Notas 5 y 13, la capitalizacion de gastos de investigacion y desarrollo y de los activos por impuestos
diferidos, por importe de 2,5 y 1.8 millones de euros, respectivamente, se fundamenta en hipétesis de
los Administradores -avaladas por informes de expertos independientes- en relacion con la viabilidad
técnica y economica futura de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso. Por consiguiente,
la consideracion de estos activos como tales depende de que se cumplan las mencionadas hipdtesis, de
acuerdo con los plazos y condiciones en que éstas han sido formutladas.

Tal y como se indica en [a Nota I, la Sociedad ha sido constituida en 2012, motivo por el cual las
cuentas anuales no presentan informacién comparativa del ejercicio anterior.

Deloitte 5 L Inscrita enel Registro Mercantil de Madrid, tomao 13.650, seccidn 8, folio 188, hoja M-544 14, inscripaion 96*. C | F: 8-79104469
Domidlic social. Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid




5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2012. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.

Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692 INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS.
[ CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejerciente:

José Antonio Farfan Manzanares DELOITTE, S.L.

8 de marzo de 2013
s 2013 NT O 11/13/00124
COPlA GRATUITA

ecidaen la
de noviembre
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31.12.12 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31.12.12

ACTIVO NO CORRIENTE 5.596.172 | PATRIMONIO NETO 10 6.744.838
Inmovilizado intangible 5 2.511.720 | FONDOS PROPIOS- 6.277.176
Investigacion y desarrollo 2.511.602 | Capital 3.619.810
Patentes 77 | Capital escriturado 4.022.640
Aplicaciones informaticas 41| (Capital no exgido) (502.830)
Inmovilizado material 6 1.043.047 | Prima de emisio6n 2.658.965
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.043.047 | Reservas {11.487)
Inversiones financieras a largo plazo 8 198.814 | Otras reservas (11.487)
Otros activos financieros 198.814 | Resultado del ejercicio 109.888
Activos por impuesto diferido 13 1.842.591 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 1 467662
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 467.662
PASIVO NO CORRIENTE 1.101.526
Deudas a largo plazo 12 935.992
Deudas con entidades de crédito 661.252
ACTIVO CORRIENTE 3.562.524 | Otros pasiwos financieros 274.740
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.777.320 | Pasivos por impuesto diferido 13 165.534

Clientes por ventas y prestaciones de sendcios 3.630
Clientes, empresas del grupo y asociadas 15 149.026 | PASIVO CORRIENTE 1.312.332
Otros creditos con las Administraciones Publicas 13 1.121.834 | Deudas a corto plazo 12 836.479
Accionistas (socios) por desembolsos exgidos 502.830 | Deudas con entidades de crédito 252773
Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 156 122,607 | Otros pasiws financieros 583.706
Otros activos financieros 122.807 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 475.853
Inversiones financieras a corto plazo 8 107.000 | Proweedores 203.512
Otros activos financieros 107.000 | Proweedores, empresas de! grupo yasociadas 15 123.333
Periodificaciones a corto plazo 12.022 | Acreedores varios 45.601
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.543.575 | Personal 46.884
Tesoreria 1.643.575 | Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 56.523
TOTAL ACTIVO 9.168.696 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.158.696

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2012

Neol Biosolutions, S.A. 5




NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Euros)
Notas de la Ejercicio
Memoria 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 141 218.032
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 1.389.879
Aprovisionamientos {383.801)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14.2 (95.038)
Trabajos realizados por otras empresas (288.763)
Gastos de personal (890.112)
Sueldos, salarios y asimilados (696.179)
Cargas sociales 143 (193.933)
Otros gastos de explotacion (352.190)
Servicios exteriores (351.261)
Tributos (929)
Amortizacioén del inmovilizado 5y6 (955.536)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 285.838
RESULTADO DE EXPLOTACION (687.890)
Ingresos financieros 6
De valores negociables y otros instrumentos financieros 6
Gastos financieros (29.393)
Por deudas con terceros (46.052)
Porimputacion de subvenciones de caracter financiero 11 16.659
RESULTADO FINANCIERO (29.387)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (717.277)
Impuestos sobre beneficios 13 827.165
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 109.888
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resuitado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos -
RESULTADO DEL EJERCICIO 109.888

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente ai
ejercicio 2012
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2012

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)
Notas de Ja Ejercicio
Memoria 2012

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 109.888
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1 391.307

- Efecto impositivo (97.827)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (1)) 293.480
Transferencias a ia cuenta de pérdidas y ganancias

- Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (302.497)

- Efecto impositivo 75.624
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS [ill) {226.873)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (l+i+11) 176.495

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Euros)
Subvenciones
Capital Capital Prima de Resultado donaciones
escriturado no exigido emision Reservas del ejercicio y legados TOTAL
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2012 - - - - - - R
Adiciones por constitucion (Nota 1) 2681.760 - - - - 401.085 3.082815
Total ingresos y gastos reconocides - - - - 109.888 66.607 176.495
Operaciones con accionistas
- Aumentos de capital (Nota 10) 1.340.880 (502.830) 2658.965 (6.775) - - 3.490.240
Otras variaciones del patrimonio neto (Nota 2.6) - - - (4.712) - - (4.712)
SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2012 4.022.640 (602.830) 2.668.965 (11.487) 109.888 467.662 6.744.838
Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2012
9
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2012

(Euros)

Notas de la Ejercicio
Memoria 2012

FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (349.479)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (717.277)
Ajustes al resultado:

- Amortizacién del inmovilizado 5y6 955.536

- Imputacién de subvenciones 11 (302.497)

- Ingresos financieros (6)

- Gastos financieros 46.052
Cambios en el capital corriente

- Deudores yotras cuentas a cobrar (727.282)

- Otros activos corrientes (2.954)

- Acreedores yotras cuentas a pagar 444 995
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Pagos de intereses (46.052)

- Cobros de intereses 6
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (1.659.825)
Pagos por inversiones

- Inmowitizado intangible 5 (1.389.879)

- Inmovilizado material 6 (148.268)

- Otros activos financieros 8y15 (122.078)
Cobros por desinversiones

- Inmovilizado material 6 398
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1) 3.5652.879
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Emisién de instrumentos de patrimonio 10 3.490.240

- Subvenciones, donaciones ylegados recibidos 11 6.646
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

- Emisién de otras deudas 12 162.822

- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito 12 (106.829)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Q EQUIVALENTES (+I+II+1V) 1.543.575
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio -
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 1.543.575

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio

2012
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Neol Biosolutions, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2012

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
General

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Granada el 2 de julio de 2012 como
Sociedad Anénima, resultado del proyecto de segregacion de Neuron Biopharma, S.A. de fecha 13 de marzo de
2012 (véase nota siguiente).

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla (Granada), Avenida de la Innovacién, 1 (Parque
Tecnolbgico de Ciencias de la Salud).

Su objeto social esté descrito en el articulo 3 de sus estatutos sociales y consiste en:

- El descubrimiento de microorganismos y su manipulacién para su mejora y/o para la generacion de
productos naturales, de nuevos compuestos bioactivos o de nuevas actividades de utilidad industrial.

- El desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacién de microorganismos y biocatalizadores para la
obtencién de productos naturales, compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial.

- El desarrollo de modelos experimentales para la investigacién y desarrollo de otros compuestos
bioactivos.

- El desarrollo mediante contrato, de proyectos de investigacion, desarrolio y evaluacién de farmacos,
nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores,
bioprocesos y modelos experimentales para la investigaciéon y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o
compuestos bioactivos.

- Patentar, comercializar y/o licenciar nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos,
microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la investigacion y para
el desarrollo de farmacos nutracéuticos o compuestos bioactivos.

- Ladireccién y gestion de participaciones en otras entidades a través de la correspondiente organizacién
de medios materiales y personales, asi como la direccidn y gestién de la actividad de las participaciones
mediante |a participaciéon en sus érganos de administracién y a prestacion de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

- La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion, siempre por cuenta propia, de titulos
valores y acciones o participaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o fuera de él.

- La compraventa, permuta, administracién, gestién y explotacién, bien directamente o en arrendamiento,
de todo tipo de bienes inmuebles sean rusticos o urbanos.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente de
modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades. Quedan excluidas todas aquellas actividades para
cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que ni queden cumplidos por la Sociedad. Asimismo, si las
disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el objeto
social algun titulo profesional o autorizacién administrativa, la inscripcion en Registros Publicos, o cualquier otro
requisito, tales actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente la pertinente titutacidén y, en su
caso, no pedran iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas.

La Sociedad se encuentra participada al 50% por Neuron Biopharma, S.A. y Repsol New Energy Ventures, S.A,,
siendo por tanto una sociedad multigrupo para ambos accionistas.

Neol Biosolutions, S.A. 13




1.2 Proyecto de segregacién

Con fecha 13 de marzo de 2012 el Consejo de Administracién de Neuron Biopharma, S.A. elabor6 el proyecto de
segregacion de dicha sociedad, por el cual se crea una nueva entidad beneficiaria de la rama de actividad
bioindustrial integrandose en blogue en esta nueva entidad, la cual adguiere por sucesion universal todos los
derechos y obligaciones de la rama de actividad que le correspondan. Este proyecto de segregaciéon ha sido
elevado a publico con fecha 2 de julio de 2012 e inscrito en el Registro Mercantil de Granada con fecha 12 de
julio de 2012,

En aplicacién de la normativa vigente, la segregacion tiene efectos retroactivos desde 1 de enero de 2012 a
efectos contables, por lo que las operaciones y transacciones del gjercicio anual 2012 se entienden realizadas
por la nueva sociedad Neol Biosolutions, S.A.

Segun consta en el informe sobre el proyecto de segregacién, el balance de segregacién por el que se constituye
la Sociedad es el siguiente:

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 1 DE ENERO DE 2012

(Euros)
T ACTIVO 04.0112 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 01.01.42
—

ACTIVO NO CORRIENTE 4.298.506 | PATRIMONIO NETO 3.082.815
Inmovilizado intangible 1.840.642 | FONDOS PROPIOS- 2.681.760
Investigacion ydesarrollo 1.837.218 | Capital 2.681.760
Patentes 832 | SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS- 401.055
Aplicaciones informaticas 2.592 | Subvenciones, donaciones y legados recibidos 401.055

Inmovilizado material 1.136.624
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.136.624 | PASIVO NO CORRIENTE 1.526.5618
Inversiones financieras a largo plazo 306.814 | Deudas a largo plazo 1.382.188
Otros activos financieros 305.814 | Deudas con entidades de crédito 913.354
Activos por impuesto diferido 1.015.426 | Otros pasivos financieros 468.833
Pasivos por impuesto diferido 143.331
PASIVO CORRIENTE 365.149
ACTIVO CORRIENTE 674.976 | Deudas a corto plazo 334.291
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 665.377 | Deudas con entidades de crédito 107.500
Otros créditos con las Administraciones Publicas 665.377 | Otros pasivos financieros 226.791
Inversiones financieras a corto plazo 531 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 30.858
Oftros activws financieros 531 | Personal 30.288
Periodificaciones a corto plazo 9.068 | Otras deudas con las Administraciones PUblicas 570
TOTAL ACTIVO 4.973.482 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.973.482

Posteriormente se han realizado determinadas operaciones de ampliacion de capital por las cuales se ha
producido la entrada de un nuevo accionista en la Sociedad durante el ejercicio 2012 (véase Nota 10).

Todos los activos y pasivos segregados son asumidos por la Sociedad desde la fecha de inscripcion y
constitucion de 1a misma. Desde un punto de vista formal, los Administradores estan llevando a cabo las medidas
oportunas para modificar la titularidad de los activos y pasivos asumidos, principalmente en lo que respecta a
cuentas corrientes, subvenciones recibidas y préstamos concedidos, de forma que en el corto plazo queden
documentados los mismos a nombre de la Sociedad en los registros oficiales.

Neol Biosolutions, S.A. 14
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2.1

2.2

2.3

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:
a) Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informaciéon financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin modificacion alguna

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

2.3.1 General

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

» Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1y 4.4)
* Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1 y 4.2)

o El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

o Larecuperabilidad de los créditos fiscales (véase Nota 13)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio 2012, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, 10 que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.3.2 Liguidez y solvencia

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo y una liquidez disponible que
garantizan el cumplimento de los compromisos de pago a corto plazo, gracias a la ampliacién de capital realizada
durante el ejercicio, lo que asegura la continuidad en las actividades de investigacion y desarrollo realizadas por
la Sociedad en el medio plazo.

2.3.3 Gastos de investigacion y desarrollo y activos fiscales

La Sociedad centra su actividad en la investigacién y desarrollo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando su equipo varios afos en el campo de la investigacion para el desarrollo de
técnicas de produccion de biocombustibles y otras aplicaciones a diversas industrias.

Al igual que la gran mayoria de las investigaciones, los experimentos e indagaciones lievadas a cabo por la
Sociedad requieren de un largo periodo de tiempo para comenzar a obtener resultados positivos y, en definitiva,
sean materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. Actualmente, se han realizado
importantes avances en las investigaciones y se han conseguido descubrimientos que se han aplicado a Ia
prestacion de servicios a terceros, se contintian las labores del personal de la Sociedad sin que se haya
materializado ninguna operacién significativa por venta o licencia de los descubrimientos ya conseguidos.

Neol Biosolutions, S.A. 15
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2.5

2.6

No obstante lo anterior, los Administradores mantienen activados los gastos de investigacion y desarrollo
incurridos asociados a los proyectos que se encuentran en curso por considerar que se cumplen todas las
condiciones necesarias para ello, gue se detallan en la Nota 4.1. Adicionalmente, la mayoria de estos proyectos
se encuentran cofinanciados por ayudas recibidas de entes publicos, quienes los revisan desde el punto de vista
técnico para conceder dichas ayudas, lo que supone una garantia adicional de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, el plan de negocio de la Sociedad establece unos ingresos derivados de la venta de los
descubrimientos alcanzados que se basan en estudios de mercado y en operaciones realizadas en el pasado
con productos similares. Estas estimaciones se respaldan por informes de expertos independientes que, a su
vez, consideran distintos porcentajes de probabilidad de éxito para los diferentes proyectos, en funcién del
historico del sector y los factores propios del proyecto.

En este sentido, segun las estimaciones de los Administradores, las primeras operaciones importantes de ventas
o0 licencias podrian alcanzarse durante los ejercicios 2014 y/o 2015, lo que supondria un resultado positivo antes
de impuestos que ademas aseguraria la recuperabilidad de los créditos fiscales si se cumplen las previsiones
para dicho ejercicio. Asi, el plan de negocio elaborado por la Sociedad recoge dentro de sus estimaciones las
principales cifras siguientes:

Ejercicio (euros
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ingresos
Servicios de 1+D 685.000 614.300 650.229 688.986 730.830 776.048 824.951
Licencias 2.180.000 4.750.000 8.500.000 3.000.000 9.000.000| 2.000.000 1.000.000
Royaities - - 40.518 238.669 852.088 23.948 [ 4.802.389
2.865.000 5.364.300 9.190.747 3.927.655 | 10.582.918| 2.799.996 6.627.340
EBITDA 2.052.340 4.325.557 8.168.075 2.986.649 9.633.708( 4.188.160 5.607.923
Resultado del ejercicio 744.266 2.157.935 4.614.482 905.037 5.542.710| 1.711.978 2.779.909

Segun estas estimaciones recogidas en el plan de negocio, el resultado antes de impuestos de 0s proximos
gjercicios ascenderia a una cantidad suficiente para compensar las deducciones y bases imponibles negativas
activadas a 31 de diciembre de 2012,

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se estan realizando todas las gestiones y contactos
necesarios para garantizar el cumplimiento de las previsiones recogidas en el plan de negocio elaborado por los
Administradores de la Sociedad. Muestra de estos avances es la entrada en el capital de la Sociedad del Grupo
Repsol, reflejo del compromiso de dicho accionista con las actividades de investigacion y desarrolio llevadas a
cabo por la Sociedad.

Comparacién de la informacién

Debido a ser el ejercicio 2012 el de inicio de actividad, no se muestran datos comparativos con el ejercicio
anterior.

Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria.

Correccién de errores

Durante el gjercicio 2012 se ha procedido a la correccién de un error en la amortizacién del inmovilizado material
por importe de 4.712 euros, que ha sido registrado con cargo a las cuentas de reservas del balance de situacion
adjunto.
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APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del ejercicio es dotar el 10% legal a reservas legales y el resto a
reservas voluntarias.

l Euros
Base de reparto:

Resultado del gjercicio 109.888
Distribucion

Reserva legal 10.989

Reservas voluntarias 98.899
[Total 109.888

Para establecer las limitaciones para la distribucion de dividendos la Sociedad se atiene a lo establecido en el
articulo 273 del Real Decreto Legislativo 1/2010 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (véase Nota 10.4).

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida util
estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados
en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se
evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperabies, efectuandose
las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de
estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por
deterioro” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

No existe ningun inmovilizado intangible con vida Gtil indefinida.

a) Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastos de investigacion como inmovilizado intangible en el ejercicio en que se realizan.

Los gastos de investigacién y los de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de activacién de los
mismos.

Los gastos de investigacion y desarrollo activados son aquellos que cumplen las siguientes condiciones:

e  Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda
ser distribuido en el tiempo.

o Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial del proyecto o
proyectos de que se trate.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
investigacion y desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el gjercicio en que cambian
dichas circunstancias.

Los proyectos se valoran al precio de adquisicién o produccion, amortizandose de manera lineal en un plazo
maximo de cinco afios.
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b) Propiedad Industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisiciéon de la propiedad o el derecho de uso de
las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada
por la empresa. La Sociedad sigue el criterio de amortizar la propiedad industrial en un periodo de entre 4 y 5
anos.

¢) Aplicaciones informéaticas

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrolio
de |as paginas web. La vida Gtil de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida util indefinida) o
siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior af de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y
el valor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo fugar se reduce,
en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su vaior en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de tal modo gue el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
comu ingreso.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de producciéon, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado en |la Nota 4.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material
se imputan a'la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Gtil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del
mismo.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitaciéon para sus bienes de activo. Por
ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.
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4.4

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada estimando un valor
residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Antos de vida dtil
Instalaciones técnicas 3
Maquinaria 7-10
Utillaje 10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad unicamente mantiene contratos de arrendamiento operativo actuando
como parte arrendataria.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el gjercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
0 pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

441 Activos financieros
Clasificacién -

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de préstamos y partidas a cobrar, y
corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacién de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada més los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

E! valor razonable de las fianzas se calculara tomando como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacion no ha sido necesaria al no
tener un efecto significativo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, se basa en un andlisis detallado por deudor considerando la antiguiedad de su deuda y las
probabilidades concretas de recuperacion.
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4.6

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran 0 se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un
pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las
gue se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2 Pasivos financiercs

Son pasivos financieros aguellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aguellos que sin tener un
origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonabile de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de
acuerdo con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisioén.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la Sociedad (euros) a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se
producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se
registran como resultados financieros en la cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el gjercicio la
moneda funcional que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversién de los saldos a
cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
resultados financieros en la cuenta de resultados.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficics comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del Impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, exciuidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resuttade contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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4.8

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidén futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

47.1 General

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce |a corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de ia transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor recibido.

Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7.2 Prestaciones de servicios de investigacién y desarrollo

L.a Sociedad presta servicios de [+D en Biotecnologia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha
y material concreto o bien como contrato a precio fijo, por periodos que oscilan entre 1 mes y dos afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestaciéon de servicios
de 1+D en Biotecnologia, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas
del personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la prestacion de servicios de |1+D en
Biotecnologia se reconocen en funcién del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcién de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios
totales a realizar. En general, este método coincide con la periodificacién de los ingreses de manera lineal
durante el periodo de duracion del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos ¢ disminuciones
en los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que las
circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de ios anteriores, se consideran gastos del
ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la
mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pélizas de seguro
no cubran los dafios causados.
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Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relaciéon con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Fhsbbsh

4.9 Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal

-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se registran como gasto en el ejercicio en
el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provisién alguna
por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directivos como los Investigadores-Doctores, reciben anualmente un incentivo variable que se calcula
en funcién de la consecucién de objetivos técnicos y de empresa.

(I

.

4.10 Provisiones y contingencias

'

-

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

Il

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en
cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

(.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o0 mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la Sociedad.

-

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que
no sean considerados como remotos.

(0

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero
conforme se va devengando.

ke

y

E

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Al cierre del ejercicio 2012 no se han identificado circunstancias que originen provisiones o supongan pasivos
contingentes.

L bk

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcién de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados 0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por
deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

et e e

I

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
COmo pasivos.
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c) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputardn en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Las subvenciones recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propios,
clasificAndose, en su caso, como “otras aportaciones de socios’.

4.12 Partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad

consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

5.1

Se consideran activos corrientes aguellos vinculados al ciclo normal de explotaciéon que con caracter general se
considera de un afo, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcién de tos derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo

y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, ¢con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior

al aflo y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

INMOVILIZADO INTANGIBLE
Movimiento del ejercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:
Ejercicio 2012

Euros
Adiciones
por Entradas o

Saldo inicial | constitucion | Dotaciones | Saldo finai
Coste:
1+D - 2.882.535 1.389.879 4.272.414
Patentes - 2.750 - 2.750
Aplicaciones informaticas - 81.234 81.234

- 2.966.519 1.389.879 4.356.398
Amortizacién Acumulada:

1+D - (1.045.317) (715.495)| (1.760.812)
Patentes - (1.918) (755) (2.673)
Aplicaciones informaticas - (78.642) (2.551) (81.193)

- (1.125.877)| (718.801)| (1.844.678)

Total neto - 1.840.642 671.078 2.541.720

Las adiciones corresponden a la activacién de los gastos de investigacién y desarrollo incurridos por la Sociedad
en su actividad.
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5.2 Gastos de investigacién y desarrollo

El importe de los desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos en el ejercicio se ha activado en los
siguientes proyectos:

1. Proyecto MicroBiOil 1 (MBO1) — Desarrollo-. Produccién de SCO a partir de glicerina cruda industrial.

2. Proyecto MicroBiOil 2 (MBO2) — Investigacion-. Produccion SCO (C16-C18) a partir de biomasa
lignoceluldsica.

3. Proyecto MicroBiOil 3 (MBO3) — Investigaciéon-. Produccion SCO (C10-C14) a partir de biomasa
lignocelulésica.

4. Proyecto Tribioplast (TBP) — Investigacion-. Produccion de “bioplasticos & chemical building blocks".

En opinion de los Administradores, los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacion por los
siguientes motivos:

o Los gastos estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

o A fecha de formulacién de cuentas no existen dudas relevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A
este respecto, la opinién de los Administradores esta fundamentada en el andlisis interno realizado por
responsables del equipo de investigacién de la propia Sociedad, asi como en informes de expertos
independientes.

o Se tienen motivos fundados de la rentabilidad econdémica de éstos, para 1o que se ha elaborado de
manera individualizada una proyeccién de ingresos y gastos para los proximos 4 afios. Para la
estimacion de los ingresos se han utilizado estudios de mercadc y comparativas con otras empresas del
mismo sector. En este sentido, la Sociedad se encuentra actuaimente en fase de colocacién en el
mercado de sus descubrimientos, estimando los Administradores que los hitos definidos en el plan de
negocio seran alcanzados razonablemente en las fechas establecidas (véase Nota 2.3).

Como elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxito técnico y econémico de
los proyectos el hecho de que la mayor parte de los proyectos de investigacién estan parcialmente financiados
con subvenciones publicas. Para la obtencion de estas ayudas, 1a Sociedad ha presentado las correspondientes
memorias explicativas de los proyectos, primeros resultados de los ensayos, presupuestos, etc., asi como
soportes y explicacion de los gastos incurridos, superando con éxito todos los requisitos y andlisis cientifico-
tecnicos demandados o realizados por los 6rganos competentes.

El importe por proyecto es el siguiente:

Euros
Coste total Coste
incurrido a neto a
31.12.12 31.12.12

NPS 400.289 119.028
BDG 714.714 170.795
AL-ANDSALUD 599.071 342.634
BIOLIP 164.088 49,226
Tribioplast 959.153 667.356
MBO (2010-2011) 391.044 230.508
SCR 37.973 26.581
MicroBiOil 1 669.072 602.165
MicroBiQil 2 175.281 157.753
MicroBiQil 3 161.729 145.556
Total 4.272.414 2.511.602

Los proyectos anteriores se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de elios se definen como
plataformas para originar proyectos adicionales, de forma que cuando se alcanza una determinada fase de la
investigacion, el proyecto se segrega en varios nuevos proyectos para los que se continua su desarrollo,
manteniéndose el coste inicial activado necesario para el desarrollo de la piataforma correspondiente.
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5.3 Otra informacién

6.1

6.2

Existen elementos del inmovilizado intangible, aplicaciones informéticas, que se encuentran totalmente
amortizados por importe de 78.394 euros.

Tal y como se detalla en la Nota 11, los proyectos de investigacion y desarrollo han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas publicas para su realizaciéon. A fecha de cierre quedan pendientes de traspasar a
resultados parte de las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado
intangible, por importe neto de impuestos de 454.695 euros. El importe neto de los activos subvencionados
asciende a 1.460.520 euros.

Adicionaimente, se ha obtenido financiacién para estos proyectos por parte de diversos organismos oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2012 de 241.450 euros (valor razonable segun el método del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés bonificado. El diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra
como subvencién de tipo de interés (véanse Notas 11y 12).

Por ultimo, la Sociedad tiene concedidos por el CDTI dos préstamos transformables en subvenciones, por

importe de 381.194 euros, para financiar el proyecto Interconecta Bioandalus (véase Nota 12).

INMOVILIZADO MATERIAL

Movimiento del ejercicio

El movimiento habido en este capitulo del balance de situaciéon adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2012

Euros
Adiciones
por Entradas o
Saldo inicial | constitucién | Dotaciones Bajas Saldo final

Coste:
Instalaciones técnicas - 279.586 15.250 - 294.836
Maquinaria, utillaje y mobiliario - 1.639.083 130.007 - 1.769.090
Otro inmovilizado - 18.328 3.011 - 21.339
Inmovilizado en curso - 398 - (398) -

- 1.937.395 148.268 (398) 2.085.265
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas - (219.675) (46.844) - (266.519)
Maquinaria, utillaje y mobiliario - (571.614) (191.048) - (762.662)
Otro inmovilizado - (9.482) (3.555) - (13.037)

- (800.771) (241.447) - (1.042.218)
Total neto - 1.136.624 (93.179) (398) 1.043.047

Durante el ejercicio 2012 se han realizado adquisiciones de equipos y demas material necesario para la mejora

de los laboratorios e instalaciones de la Sociedad.

Otra informacion

No se ha realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado.

No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion.

No existen ni litigios ni embargos pendientes.

Neol Biosolutions, S.A.
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El desglose del inmovilizado material totalmente amortizado que sigue en uso es el siguiente:

Euros
2012

Instalaciones técnicas 202.108
Otro inmovilizado material 8.696
210.804

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados en 2012 relacionados con el inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir fos posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. La administracién revisa anualmente, o cuando alguna
circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que
razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

En este sentido fa empresa tiene contratado un seguro con la comparia aseguradora Helvetia que garantiza el
mobiliario y equipos.

Neol Biosolutions, S.A.
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8.1

8.2

8.3

ARRENDAMIENTOS

Al cierre del ejercicio 2012, los arrendamientos operativos mas importantes que mantiene la Sociedad son los
asociados a maquinaria y elementos de transporte. La Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Arrendamientos operativos Euros
Cuotas Minimas 2012
Menos de un afio 19.101
Entre unc y cinco aftos 25.583
44.684

El uso de las instalaciones en las que la Sociedad realiza su actividad es abonado a Neuron Biopharma, S.A.
junto con otras repercusiones de gastos comunes de dichas instalaciones (véase Nota 15). No hay cuotas
comprometidas en el corto plazo dado que esté previsto el traslado a un nuevo edificio durante el gjercicio 2013.

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)
Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre del ejercicio 2012 es el
siguiente:

Clases Euros
Créditos, derivados y
otros
Categorias 2012
Préstamos y partidas a cobrar

- Imposiciones a plazo y dep6sitos 192.142
- Fianzas 6.672
Total 198.814

El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo con vencimiento definido es el aflo 2014 para
las imposiciones a plazo y los depésites. Las flanzas tienen un vencimiento indefinido.

Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre del ejercicio 2012 es el
siguiente:

Clases Euros
Créditos, derivados y
otros
Categorias 2012
Préstamos y partidas a cobrar
- Imposiciones a plazo y depdsitos 107.000
Total 107.000

Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.3.1 Informacion cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccion Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y
tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:
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a) Riesgo de crédito:

Con carécter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de suficiente nivel crediticio. La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que
tampoco han sufrido pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcion de la clasificacién crediticia (“rating”)
otorgada por organismos externos o bien a través del indice histérico de créditos fallidos.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liguidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad,

la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion
que se detallan en la Nota 12,

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de ia Sociedad, estan referenciadas a un tipo de interés variable, el
cual podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, este es practicamente inexistente.
8.3.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Dada la actividad de la Sociedad, no es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de
crédito, no obstante el riesgo de crédito no es elevado.

Durante el ejercicio 2012 se han dado de baja créditos incobrabies por importe de 29.600 euros cuyo deterioro
habia sido registrado en ejercicios anteriores.

b) Riesgo de tipo de interés:
Todas las deudas financieras con entidades de crédito de la Sociedad se encuentran referencias a tipos de

interés variable. Adicionalmente, existen otras deudas financieras cuyo tipo de interés real es cero,
representando una subvencion financiera (Nota 12),

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros

2012
Caja 229
Disponible en cuentas corrientes 1.543.346
| 1.543.575

FONDOS PROPIOS

10.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2012 el capital social de la Sociedad asciende a 4.022.640 euros, representado por
4.022.640 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
pendientes de desembolsar en un 25%. De ellas 2.681.760 euros corresponden a la aportactn en especie de la
rama de actividad bioindustrial en el momento de constitucion de la Sociedad por segregacién de Neuron

Biopharma, S.A., y el resto, 1.340.880 euros, a una ampliacién de capital suscrita por Repsol New Energy
Ventures, S.A. durante el ejercicio 2012.
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Con fecha 13 de julio de 2012 se eleva a publico una ampliacién de capital de la Sociedad por importe de
1.340.880 euros de capital y 2.658.965 euros de prima de emision, suscrita totalmente por Repsol New Energy
Ventures, S.A. y de la que se encuentra pendiente de desembolso un importe de 1.005.660 euros. El importe
pendiente de desembolso sera exigible en un plazo maximo de cinco afos desde la fecha de ampliacién de
capital en efectivo metalico. En este sentido, resulta exigible el desemboiso de un importe por 502.830 euros al
nuevo accionista, segun el acuerdo entre las partes, por 10 que se mantiene una cuenta a cobrar registrada en el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar — Accionistas por desembolsos exigidos” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2012. Dicho desembolso se hara efectivo en el ejercicio 2013, previa autorizacion
por el Consejo de Administracion en funcién de las necesidades de liquidez de la Compania.

Los gastos asociados a esta ampliacién de capital han sido registrados con cargo a reservas por importe de
6.775 euros.

Al cierre del ejercicio 2012 las empresas que poseian una participacion igual o superior al 10% del capital social
de la Sociedad eran las siguientes:

Sociedad Participacién
Neuron Biopharma, S.A. 50%
Repsol New Energy Ventures, S.A. 50%

10.2 Prima de emisién

La prima de emision registrada al cierre del ejercicio se deriva de la ampliacién de capital llevada a cabo en el
ejercicio 2012.

10.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad anénima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital sccial. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda de! 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

10.4 Limitaciones para la distribucién de dividendos

Sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién, si:
e Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos;

o El valor del patrimonio neto no es 6, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social.
A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese
valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se
destinara a la compensacién de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles, una
vez efectuado dicho dividendo, sea, como minimo, igual al importe neto de los gastos de investigacion y
desarrollo y el fondo de comercio neto, en su caso. En consecuencia, al cierre del ejercicio 201Z un importe de
2.511.602 euros de las reservas era indisponible.

Neoi Biosolutions, S.A. 28




11 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance, indicando el saldo

inicial y final asf como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Euros B
2012
Importe
bruto Efecto fiscal | Importe neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Adiciones por constitucion 544 386 (143.331) 401.055
(+) Recibidas en el ejercicio 263.115 (65.779) 197.336
(+) Conversi6on de deudas a largo plazo en subvenciones 129.559 (32.390) 97.169
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (302.497) 75.624 (226.873)
(-) Importes devueltos (1.367) 342 (1.025)
Saldo final del ejercicio 633.196 (165.534) 467.662
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12)
A largo plazo 88.674
A corto plazo 292.520
381.194

incidencias.

resultado del ejercicio.

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del patrimonio neto de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2012 incluye el componente de subvencién neta equivalente asociado a los
préstamos reembolsables obtenidos de organismos oficiales a interés 0% 6 inferior al de mercado, cuya
imputacion al resultado del ejercicio ha ascendido a 16.659 euros.

El importe de la deuda transformable en subvenciones se corresponde con el importe de determinadas
anualidades de la subvencién Interconecta BIOANDALUS, para la cual se encuentra en tramite de resolucion su
concesiéon final, si bien los Administradores de la Sociedad estiman que sera finalmente aprobada sin

Adicionalmente, la Sociedad no ha recibido subvenciones de explotacién de caracter anual imputables al

Neol Biosolutions, S.A.
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El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

Pendiente
Fecha de imputacion a
Ente Concepto concesién resultados (*)
Para proyectos de 1+D
Ministerio de Economia y Competitividad | Subvencién Torres Quevedo 2006 2008 12.896
CDTI Interconecta BIDANDALUS 2012 56.472
Corporacion Tecnologica de Andalucia Subvencion CTA 2008 7.697
Agencia IDEA Subv. JJAA Neuron Fase I1 2008 9.907
Agencia IDEA Subvencion 3JAA Microbiotools 2008 32.700
Agencia IDEA Subv, IDEA-Biolip 2009 10.568
Ministerio de Economia y Competitividad | Torres Quevedo PTQ 2008 MV 2009 11.344
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia Subv. CTA-Biolip 2009 2.874
Ministerio de Economia y Competitividad [ Subv. Torres Quevedo SSAyMAV 2009 13.635
CDT! CENIT ABENGOA Biosos 2009 164.241
CDTI Subv. Intereses CDTIAI-Andsalud 2009 3.181
Ministerio de Economfa y Competitividad | Subv. Torres Quevedo BSGyLLF PTQO9 2009 10.984
Ministerio de Economia y Competitividad  |Subv. TQ11 ALC PTQ-11-04807 2011 60.275
Ministerio de Economia y Competitividad  |Subv TQ11 LMG PTQ-1104814 2011 58.021
454,695
Por préstamos a tipo reducido
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia Microbiotoots anualidad 2008 2008 3.283
Corporacién Tecnol6gica de Andalucia Microbiotools anualidad 2009 2009 6.005
Corporaciéon Tecnoldgica de Andalucia CTA Biolip 2009 3.679
12.967
Total 467.662

(") Importes netos de efecto impositivo, en euros.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
(véase Nota 13), si bien los Administradores de la Sociedad consideran que los importes pendientes seran
cobrados durante el ejercicio 2013 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.

Las subvenciones del cuadro anterior fueron concedidas en su momento a Neuron Biopharma, S.A., sociedad
segregada en el ejercicio 2012 a favor de Neol Biosolutions, S.A., por lo que desde |a constituciéon de esta dltima,
la Direccion de la Sociedad esta tramitando el cambio de titularidad de dichas subvenciones y comunicando a los
organismos concedentes la nueva sociedad beneficiaria. En este sentido, si bien a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de confirmacion formal algunas aceptaciones, los
Administradores de la Sociedad no esperan incidencias en el cambio de titularidad de las ayudas recibidas, dado
que se han cumplido todos los requisitos para la concesién de las mismas y se continiuan cumpliendo en la
nueva sociedad Neol Biosolutions, S.A.
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DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes "Deudas a largo plazo” y “Deudas a corto plazo” al cierre del gjercicio
2012 corresponde integramente a débitos y partidas a pagar con el siguiente detalle:

Euros
2012
Deudas a largo plazo
Con entidades de crédito 661.252
Otras deudas 186.066
Deudas transformables en subvenciones (Nota 11) 88.674
935.992
Deudas a corto plazo
Con entidades de crédito 252.773
Otras deudas 291.186
Deudas transformables en subvenciones (Nota 11) 292.520
836.479
| Total deudas financieras 1.772.471

La Sociedad tiene concedidos préstamos por entidades financieras cuyo importe pendiente al cierre del ejercicio
asciende a 914.025 euros, de los que 107.000 euros estan garantizados para la obtencién de la prefinanciacién
obtenida por el CDTI para el desarrollo de los proyectos de investigaciéon y desarrollo que se encuentran en curso
y 192.142 euros para la obtencién de la financiacién de los activos de la Planta Piloto.

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado referenciados al EURIBOR mas un
diferencial que se sitha entre el 1% vy el 3%.

Los importes registrados en la ribrica “Otras deudas” corresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacién de proyectos de investigacion y desarrollo. Las operaciones no devengan intereses y
han sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio, calculado segun el método del tipo de
interés efectivo, aplicando un tipo de mercado de Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espafiol méas un
“spread” en funcién del riesgo. La diferencia entre el valor razonable al inicio y el vaior nominal, se corresponde
con la subvencion neta equivalente (véase Nota 11), que se traspasa a resultados durante la vida del préstamo.

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epigrafe “Deudas a largo plazo” es el siguiente:
Ejercicio 2012

\ Euros 1
I ] T 2018y
. 2014 2015 2016 | 2017 | siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 142.316 145.075 147.950 187.401 38.510 661.252
Otras deudas 28.723 28.723 28.723 28.723 71.174 186.066
Deudas transformables en subvenciones 88.674 - - - - 88.674
| Total 259.713 173.798 176.673 216.124 109.684 935.992
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12.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2011, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2011, de 5 de
julio:

2012
Importe %
Pagos realizados:
Dentro del plazo maximo legal 390.167 56%
Resto 305.892 44%
Total pagos del ejercicio 696.059 100%
PMPE (dias) de pagos 35
Aplazamientos que a la fecha de cierre exceden el plazo maximo legal 36.762

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que
incluyen los datos relativos a las partidas “Proveedores” y “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de
situacion.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcula como el cociente formado en el numerador por
el sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al respectivo plazo legal de pago y el numero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un
aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2012 segun la Ley 3/2004, de 29 de

diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de
75 dias.

12.3 Instrumentos derivados

13

A cierre del ejercicio 2012, la Sociedad no tiene contratado ningun derivado financiero.

SITUACION FISCAL

13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Euros
2012
Activo
H.P. Deudora por IVA 71.796
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 11) 1.050.038
1.121.834
Pasivo
H.P. Acreedora por IRPF (37.181)
Seguridad Social acreedora (19.342)
(56.523)
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13.2 Conciliacién resuitado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Ejercicio 2012
Euros J
Ingresos y gastos directamente imputados at
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio Neto
Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 109.888 66.607
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades - (827.165) (827.165) 22.203 - 22.203
- otros 14.360 - 14.360
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio - - - - {391.307) (391.307)
- con origen en ejercicios anteriores - - - 302.497 - 302.497
Compensacién de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores -
Base imponible __(702.917)

Por su parte, se han soportado retenciones durante el gjercicioc 2012 por importe de 0,20 euros.

13.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2012
Resultado contable antes de impuestos (717.277)
Cuota ai 30% 215.183
impacto diferencias permanentes (4.308)
Deducciones 616.290
Compensacién bases imponibles negativas -
Total ingreso por impuesto reconocido en la cuenta
de pérdidas y ganancias J 827.165

13.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingreso por impuesto sobre sociedades corresponde integramente a impuesto diferido de operaciones

continuadas.

Neol Biosolutions, S.A.
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13.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2012 es el siguiente:

Euros
2012
Base Cuota Vencimiento

Créditos por bases imponibles negativas
Ejercicio 2012 702.917 210.875 2030
702.917 210.875

Deducciones pendientes de aplicaciéon

I+D 2007 217.812 2022
1+D 2008 229.543 2023
t+D 2009 137.986 2024
i+D 2010 199.600 2025
[+D 2011 230.485 2026
i+D 2012 616.290 2027

1.631.716

Total activos por impuesto diferido registrados 1.842.591

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros
de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados (véase Nota 2.3). La Sociedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar correspondiente a la deduccién de “Gastos de 1+D” ya que esta razonablemente asegurada su realizacién
futura. A este respecto, cabe destacar que se prevén resultados positivos suficientes para la compensacion de
estos activos en el medio plazo.

Los saldos de los ejercicios anteriores mostrados en el cuadro anterior se derivan del proceso de segregacion
por el que se constituye la Sociedad y cuyo derecho de compensacién es traspasado a la misma al traspasarse
los activos y operaciones que originaron dichas deducciones.

13.6 Pasivos por impuesto diferido

El saldo ce esta cuenta al cierre de los ejercicios 2012 corresponde integramente al efecto fiscal de las
subvenciones recibidas.

13.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden Unicamente el ejercicio 2012, de constitucién de la Sociedad,
asi como las deducciones pendientes de aplicacion generadas en ejercicios anteriores. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacion por las autoridades fiscales
y, con independencia de que la legislacién fiscal es susceptible a interpretaciones. LLos Administradores estiman
que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

INGRESOS Y GASTOS

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a prestacidn de servicios de investigacién y
desarrollo realizados en territorio nacional espafol.
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14.2 Detalle de compras segun procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante 2012, atendiendo a su procedencia es el siguiente:

( Euros
2012
Nacionales 94,508
Intracomunitarias 445
Importaciones 85
[Total 95.038 |

14.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales” del ejercicio 2012 presenta la siguiente composicién:

[ Euros

| 2012
Seguros sociales 177.915
Otras cargas sociales 16.018
| Total ] 193.933

15 OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
15.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se desglosa a continuacién:

[ Euros ]
L 2012
Prestaciones Servicios Gastos
de servicios recibidos financieros
Partes vinculadas
Neuron Biopharma, S.A. 123.162 101.928 15.937
Repsol YPF, S.A. 81.370 - -
[ 204.532 101.928 15.937

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio 2012 saldos comerciales a cobrar y a pagar con partes vinculadas,
derivados de |a actividad desarrollada por la misma.

Igualmente, se mantiene una cuenta corriente con Neuron Biophama, S.A. como consecuencia de los pagos
realizados por una u otra entidad a cuenta de la otra. Durante el ejercicio 2012 se han devengado gastos
financieros por el saldo a pagar de dicha cuenta corriente, si bien al cierre del mismo el saldo resulta a favor de la
Sociedad por importe de 122.607 euros. Esta cuenta corriente devenga un tipo de interés de mercado para
ambas partes y se encuentra en proceso de formalizacién documental.

Por Gltimo, segun se indica en la Nota 10, se encuentra pendiente de desembolso parte del capital derivado de la
ampliacién realizado durante el ejercicio 2012 y que supone una cuenta a cobrar a corto plazo con uno de los
accionistas por importe de 502.830 euros.

15.2 Retribucion a los miembros del Consejo de Administracién y a la alta direccion

Ningun miembro del 6rgano de administracion de la Sociedad ha percibido retribucion alguna durante et ejercicio
2012.

Los importes recibidos por el personal de alta direccién de fa Sociedad, que corresponden a sueldos y dietas,
han ascendido a 67.763 euros en el ejercicio 2012.
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Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no habia concedido créditos ni anticipos a ninguno de los anteriores o
actuales Administradores ni a la aita direccién. No hay obligaciones contraidas en materia de pensiones y
seguros de vida respecto a los antiguos o actuales Administradores ni a personal de la direccion.

15.3 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2012 ni los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, han mantenido participaciones en
el capital de, o ejercido funciones 0 cargos en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, con excepcién de D. Ifigo Palacio Prada que ha sido y
es consejero de Algaenergy, S.A., dedicada a la actividad de desarrollos de |+D a partir de microalgas.

16  OTRA INFORMACION
16.1 Personal

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un nimero
suficiente de categorias y niveles, asi como la plantilla media del ejercicio, es la siguiente:

2012
Numero de personas al
final del ejercicio Plantilla
Hombres | Mujeres | Total | media

Direccion 2 - 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 5 19 24 24
Resto personal (Oficio) 1 1 2 1

8 20 28 27

Por su parte, el Consejo de Administracion estaba formado a la fecha de formulacién de las cuentas anuales por
ocho hombres.

16.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
prestados por el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., 0 por una empresa vinculada al auditor por control,
propiedad comin o gestion han sido los siguientes:

Euros

2012
Servicios de Auditoria 12.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 12.000
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Total Servicios Profesionales 12.000

17 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no cabe destacar ningun hecho posterior.
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Neol Biosolutions, S.A.

Informe de Gestidn
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2012

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ASPECTOS ECONOMICOS

e El inmovilizado intangible neto ha aumentado 671.078 euros durante el ejercicio debido
fundamentalmente a los gastos de |+D activados netos de amortizacién.

¢ El inmovilizado material neto ha disminuido en 93.577 euros en relacién al inicio del gjercicio. Esto se
debe a que las nuevas adquisiciones no han sido suficientes para compensar las amortizaciones del
ejercicio.

e los gastos de I1+D acumulados activados a 31 de diciembre de 2012 ascienden a 4.272.414 euros.

DESARROLLO DE NEGOCIO

Neol BioSolutions SA (NEOL) es una empresa pionera a nivel global, dedicada al desarrollo de bioprocesos y de
tecnologlas microbianas para su aplicacién industrial, especiaimente pero no sélo, en el sector energético y
guimico, con clara vocacién de liderazgo, que auna la cualificacion investigadora de la Division Bioindustrial de
Neuraon Bio. con la capacidad de exploracion, refino y comercializaciéon mundial de Repsol.

Durants el gjercicio 2012 se ha elaborado un Plan de Negocio para Neol BioSolutions, S.A. La estrategia
marcada 2n el Plan de Negocio se apoyd en una serie de circunstancias externas marcadas por la evolucion de
‘os mearcados y por las iniciativas legislativas:

Lz Comision Europea adopto en febrero 2012 una estrategia dirigida a orientar la economia europea
hacia un Usc mayor y mas sostenible de los recursos renovables.

De momento, la bioeconomia de la Unién Europea alcanza ya un volumen de negocios de cerca de 2
billones de euros y da trabajo a mas de 22 millones de personas, lo que representa el 9 % del empleo
1otal de la Unién Europea. A fin de mantenerse a la vanguardia, la Comisién Europea ha adoptado una
serie de medidas, entre ellas la elaboracion de la estrategia denominada “La innovacién al servicio
del crecimiento sostenible: una bioeconomia para Europa’ que se centra en tres aspectos
principales:

e creacion de nuevas tecnologias y procesos para la bioeconomia,
+ fomento de los mercados y la competitividad en los sectores de la bioeconomia y

» estimulo de una cooperacion mas estrecha entre los responsables politicos y las partes
interesadas.

Este modelo bioecondémico ofrece la oportunidad de abordar las exigencias legales impuestas por un
l2do por la Directiva de Energias Renovables 2009/28/EC, que incentiva la produccién de nuevos
oiocombustibles que tengan bajo impacto en la cadena de produccion de alimentos y en el uso de
terrenos agricolas y pretende que en 2020 al menos el 10% de combustible consumidos para el
transporte provengan de energia renovable, y por otro lado Ia Directiva 2008/98/EC, que promueve la
valorizacion energética de residuos.
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2. El 17 de octubre del 2012 la Comision publico una propuesta para limitar al 5 % el uso de
biocombustibles fabricados a partir de cuitivos alimentarios con el fin de alcanzar el objetivo de 10% de
energia renovable fijado por la Directiva sobre las energias renovables. Con ello se pretende fomentar
el desarrollo de biocombustibles alternativos, conocidos como biocombustibles de segunda
generacion, a partir de materia prima no alimentaria, como residuos industriales o agricolas
(paja, etc), que emitan muchos menos gases de efecto invernadero que los combustibles fésiles y no
interfieran directamente en la produccién mundial de alimentos.

Los mercados de interés para estas tecnologias se distribuyen a nivel global destacando, a priori,
aquellos que poseen un mayor desarrollo industrial como Europa, EEUU, Canada, Argentina y Brasil por
citar los mas importantes.

Neol desarrolla los bioprocesos mediante la seleccidén de los microorganismos mas adecuados en la naturaleza
para la obtencién y mejora de productos, como por ejemplo biocarburantes, bioplasticos o productos quimicos.
Es decir, se trata de “poner a los microorganismos a trabajar para nuestro propio interés”.

Se puede afirmar que Neol no es una empresa ligada a un producto o proceso concreto sino una “desarrolladora
de tecnologias” y una “unidad de generacion de negocios” y de valor para sus socios.

La empresa se centra fundamentalmente en el desarrollo y comercializaciéon de tecnologias propias para
su explotacién industrial mediante licencias y royalties.

La directora de Desarrollo de Negocio, Manuela Borao, posee un amplio curriculum internacional en la gestién de
negocios, equipos y de procesos de reingenieria en el sector quimico y de los biocarburantes. Ademas ha
participado activamente en procesos de inversion de capital desarrollo y capital riesgo en start-ups del sector, en
la creacion de alianzas y consorcios con otras comparias para desarrollc de proyectos complejos y en el
desarrollo de hojas de ruta estratégicas para biocombustibles y bioproductos avanzados.

Como resultado del Pacto de Accionistas de Neol, Repsol tiene un derecho de tanteo sobre las tecnologias
desarrolladas por Neol y colaborara desde el punto de vista técnico y financiero a que el proceso alcance la
implantacién industrial.

La comercializacion de estas tecnologias por parte de Neol se basara en un esquema de pago inicial por la
transferencia de la tecnologia, pago por cumplimiento de hitos (en este caso demostracién a escala industrial de
la viabilidad técnica y econémica de la tecnologia) y royalties sobre ventas.

Actualmente se esta negociando con Repsol Quimica un contrato de codesarrollo que incluya una opcion de
licencia para esta tecnologia.

EVOLUCION DE LOS PROYECTOS DE I+D.
MICROBIOIL® (MBO)

Neol ha adquirido durante los Uitimos afios una gran experiencia en el area del desarrollo de biocarburantes. La
Unidad Biolndustrial de Neuron inici6 en el afio 2008 el proyecto BDG/Microbiotools®, financiado por la
Corporacion Tecnoltgica de Andalucia y la Agencia {DEA, el cual permitié adquirir un gran conocimiento en el
campo de los microorganismos oleaginosos, aquellos capaces de producir lipidos como material de reserva.

Los logros alcanzados en este proyecto dieron lugar a una patente (WO/118438) que se ha extendido, via PCT,
a diversos paises y que protege tanto al microorganismo como el procedimiento para la obtencién de biodiesel a
partir del aceite producido.

Los conocimientos adquiridos se integran ahora bajo la plataforma MicroBiOil® en la tarea de produccién de
aceites microbianos para su uso en la produccién de biocombustibles y otros bioproductos.

Adicionalmente, Neuron Bicoindustrial participd en proyectos como el Plan-E BIOCAT2ndOL para el “desarrollo de
biocatalizadores de alta eficiencia en la hidrolisis de biomasa lignocelulésica’ en el que se han puesto a punto
técnicas de seleccion de microorganismos productores de enzimas hidrofiticas y la posterior selecciéon y mejora
de hongos filamentosos con buenos rendimientos de produccién de las enzimas implicadas en la hidrélisis
enzimatica.

Esta plataforma se basa en el uso de una levadura oleaginosa patentada por Neol con alta capacidad de
produccion de aceites a partir de una amplia gama de fuentes de carbono.
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En funcién de la materia prima a utilizar, el producto final y la complejidad técnica la plataforma se ha dividido en
3 sub-proyectos:

MBO-1: Produccion de aceites C16-C18 a partir de glicerina y azdcares
Objetivo

El objetivo de! provecio =8 el desarrollo de un proceso industrial que permita obtener aceite microbiano

utlizanco comao matenz pnma residuos industriales (glicerina cruda).

Fase o= desarrollo

Fl oo

= proyscio uilzando glicerina cruda como materia prima se encuentra actualmente en fase de
Sesamo o =escaado en planta industrial.

- Cesorooon evolucion del proyecto en 2012

£ oroceso se ha validado en la planta piloto de Neol con buenos resultados y se han realizado las
oomeras prusbas de cultivo y recuperacion de la biomasa en una planta industrial externa (Antibidticos

SA L=on)

fo=—2== =z p=rir de Iz biomasa microbiana obtenida, se han realizado ensayos pre-industriales de recuperacion y
s=caco o= 2 Domasa, asi como de extraccién del aceite mediante diferentes procedimientos.

ME0-2: Produccion de aceites C16-C18 a partir de biomasa lignocelulésica
Objetivo
£ ob=tivo del proyecto es el desarrollo de un proceso que permita obtener aceite microbiano utilizando como
matena prma hidrolizados de biomasa lignocelulésica (paja de trigo, bagazo de cafa, etc).
1. Fase de desarrollo
Este proyecto se encuentra actuaimente en fase de investigacion en laboratorio.
2. Descripcién evolucion del proyecto en 2012

e Se han realizado diversas pruebas de pretratamiento de la biomasa lignocelulésica con buenos
resuitados a través de contratos con CIEMAT.

e Se han puesto a punto métodos analiticos para la determinacién de parametrso clave del proceso
(azucares, inhibidores, act. enzimaticas...) asfi como técnicas de screening: seleccion de
microorganismos productores de aceite a partir de esta materia prima.

e Se han realizado diversos ensayos de hidrolisis enzimatica de la biomasa pretratada con
diferentes preparaciones comerciales.

« Se han realizado ensayos de cultivo de levaduras oleaginosas con la biomasa hidrolizada
determinandose los principales factores clave para la eficiencia del proceso.

MBO-3: Produccion de aceites C10-C14 a partir de biomasa lignocelulésica
Objetivo

El objetivo del proyecto es el desarrollo de un proceso que permita obtener aceites modificados (con diferentes
longitudes en la cadena de 4cidos grasos) utilizando como materia prima hidrolizados de biomasa
lignoceluldsica (paja de trigo, bagazo de cafia, etc).

Para conseguir este objetivo es necesario inicialmente realizar una tarea de desarrollo de la plataforma mediante
la puesta a punto de herramientas genéticas para poder modificar el microorganismo productor y realizar
procesos de ingenieria metabdlica.

1. Fase de desarrollo
Este proyecto se encuentra ctualimente en fase de investigacion en laboratorio.

2. Descripcidn evolucion del proyecto en 2012
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e Se ha iniciado el desarroilo de herramientas genéticas con la levadura oleaginosa: extraccion de
acidos nucleicos, técnicas de transformacion, construccidén de casetes integracién/mutacion, etc.

* Se hainiciado el proceso de secuenciacion y analisis genémico de la levadura.

» Se ha iniciado el proceso de disefio y construccién de cepas productoras de acidos grasos asi
como de las tecnicas de screening.

TBP/CENIT BIOSOS
Objetivo

La plataforma tecnolégica TriBioPlast® tiene como objetivo el desarroflo de procesos de produccion de
bioplasticos biodegradables y biocompatibles a partir de fuentes de carbono renovables.

Por sus caracteristicas funcionales estos bioplasticos tienen su aplicacién principal en sectores de alto valor
afadido: dispositivos biomédicos, liberacién controlada de farmacos, etc.

1. Fase de desarrollo
El proyecto se encuentra en fase de escalado a nivel de laboratorio (biorreactores 5-30 litros).
2. Descripcion evolucion del proyecto en 2012

e Se han obtenido varios lotes de bioplastico TBPO8 en bioreactores de 30 con el fin de elaborar una
ficha técnica completa. También se han realizado ensayos de biodegradabilidad, citotoxicidad y
biocompatibilidad.

e La productividad del proceso esta en torno a 0,4-0,5 Kg de bioplastico/m3.h

e Se han realizado los ensayos de purificacién del bioplastico con diferentes tipos de disolventes y
diferentes concentraciones de carb6on activo. El producto obtenido en cada proceso se ha enviado
a laboratorios externos para su caracterizacion.

* Se ha presentado una solicitud de patente en la que se reivindica la cepa microbiana aislada por
Neol para la produccion de bioplasticos y dos variantes generadas mediante modificacion
geneética, una con mayor capacidad de produccién de bioplastico y otra con capacidad de
produccién de mondémeros aromaticos

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD
OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido acontecimientos importantes para la Sociedad después del cierre del gjercicio .

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD
El Plan de negocio de Neol prevé unos ingresos en concepto de servicios de |+D a las empresas accionistas
(Neuron Bio y Repsol) y a terceros por valor de 3 millones de euros en el periodo 2013-2017.

Asi mismo se prevén unos ingresos por licencias de tecnologias desarrolladas internamente por la compafia por
valor de 18 millones de euros en el mismo periodao.

Segun estas previsiones se alcanzaran EBITDA positivo en el afio 2013.

Respecto al avance de los proyectos de I+D, en el proyecto MBO-1 se abordaran una serie de tareas que tienen
como objetivo escalar el mismo a nivel industrial, producir y analizar los productos finales (biocombustibles), y
evaluar el potencial comercial del principal subproducto del proceso (biomasa agotada tras la extraccién).

En este proyecto los hitos previstos en 2013 son:

e  Se elaboraréd un Process Technology Package incluyendo toda la informacién necesaria para elaborar
un proyecto de ingenieria de detalle que permita la implantacién de la tecnologfa en una planta
industrial.

e Produccion y andlisis de biodiesel y bio-jet fuel a partir del aceite microbiano.
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e Evaluacién dei potencial comercial de la biomasa agotada como materia prima para la biometanizacion
o como fuente de proteina para alimentacion animal.

¢ Realizacion de un sstudio de sostenibilidad: Los datos obtenidos en la planta piloto y en planta industrial
referentes z los consumos de energia, rendimientos, emisiones, etc. se emplearan para llevar a cabo un
estudio de sosteniblidad gue, ademas, mostrara aquellos puntos del proceso susceptibles de mejora
(en especiz! desde &l punto de vista de eficiencia energética).

Respecto 3 MBO-2 los nitos previstos en 2013 son:
o Definrlas conoiciones optimas de hidrélisis para otras biomasas lignoceluldsicas (bagazo de cafia).
e  Ootener moroorganismos mejorados respecto a su productividad con biomasas lignocelulésicas.
¢  Joimozar condicones de cultivo en biorreactores de laboratorio (hasta 30 L).

o =0 par= =0 MBO-3 s= plantean los siguientes objetivos:

.

n2 zacon del proceso de andlisis genémico de la levadura y disefio de nuevas rutas metabélicas.
« Cpomizzocion de las técnicas de transformacién y expresion génica.
» Construccion de cepas con acidos grasos modificados.
=or utmao se respecio al proyecto de Bioplasticos (TBP) los objetivos previstos en 2013 son:
» Escalado del proceso de produccion en planta piloto (300 litros).
e Ensayos para diferentes aplicaciones biomédicas.
« Ensayos de aditivacion y analisis de las propiedades del producto resultante.

+ Elaboracion de un dossier técnico final incluyendo el esquema general dei proceso, los flujos de trabajo,
el balance de materia, los rendimientos por etapas y el rendimiento final asi como el calculo costes de
explotacion.

PRESTACION DE SERVICIOS

Neol presta servicios de 1+D en biotecnologia a sus empresas matrices. Para Neuron BioPharma se prestan de
forma recurrente los siguientes servicios:

o Analisis y control de calidad: la plataforma de quimica de productos naturales realiza bajo demanda
servicios de andlisis y control de calidad mediante cromatografia (UPLC y gases) de las muestras
biolégicas generadas por Neuron. Este servicio incluye la puesta a punto y validacién de los métodos de
analisis y la cuantificacién de los metabolitos.

s Preparacién de extractos naturales: a partir de la colecciébn de microorganismos de Neol, se
prepararan extractos de productos naturales en el volumen y calidad necesaria para su ensayo en las
platafermas de screening de Neuron.

Actualmente se estan negociando diversas ofertas de prestaciones de servicio de Neol a diversas areas de
Repsol (Quimica, Nuevas Energias, Upsteam).

No se descarta establecer relaciones del tipo cliente/proveedor prestando servicios de [|+D externa
especializados y adaptados a las necesidades especificas de un cliente.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

La inversién en NEOL entrafia riesgos potenciales relacionados con el negocio, el sector biotecnoldgicoy Ia
financiacion.

Riesqos relacionados con el negocio

o Concentracion de clientes y mercados.

Neol Biosolutions, S.A. Al




Del total del importe neto de la cifra de negocios en 2012, el 37% de este importe correspondié a un
contrato con Repsol y el 56% a prestaciones de servicios de 1+D para Neuron Bio. La totalidad de las
ventas netas se efectuaron en territorio nacional.

¢ Firma de contratos de licencia.

El crecimiento significativo de las ventas netas en los proximos afios dependera principaimente de la
firma de licencias y acuerdos de codesarrollo que incluyan derechos de tanteo con empresas usuarias
de las tecnologias desarrolladas. El interés de grandes empresas en Ia firma de acuerdos de licencia
con la Sociedad requiere que los procesos sean suficientemente atractivos desde un punto de vista
estratégico, se encuentren en la fase adecuada de desarrollo y sean mas eficientes que los que pueda
ofrecer la competencia.

Los procesos de negociacidon para la realizacién de estos acuerdos son largos ya que se requiere la
realizacién de andlisis de documentacién cientifica y realizacién de multiples pruebas y demostraciones.
Dichos procesos consumen tiempo al equipo directivo y suelen representar un coste no despreciable si
por razones de probabilidades se aborda en el inicio negociaciones con un gran nimero de candidatos.

Riesqos procedentes de instrumentos financieros

e Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

e Existe una parte significativa de cuentas a pagar, que estan garantizadas mediante depdsitos y otras
garantias similares.

La Sociedad cuenta con sistemas de control que se han concebido para la efectiva identificacion, medicion,
evaluacion y priorizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacién suficiente y fiable para decidir en
cada caso si éstos son asumidos en condiciones controladas, o son mitigados o evitados.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad periédicamente analiza y contempla la conveniencia de formalizar contratos de cobertura de riesgo
en la variacién del tipo de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evolucion de sus operaciones
y del mercado asi lo aconsejan.

OTRA INFORMACION

La Sociedad desarrolia su actividad principal en la investigacién y desarrollo dedicada al desarrollo de
bioprocesos y de tecnologias microbianas para su aplicacion industrial.

A 31 de diciembre de 2012, la Sociedad no posee acciones en autocartera.

Igualmente, la Sociedad no mantenia con los trabajadores compromisos que no se hayan desglosado en la
memoria adjunta ni prevé cambios significativos en la plantilla a corto plazo. La plantilla media del ejercicio es
como sigue:

Categorias 2012
Directivos 2
Personal Investigador 24
Resto personal (Oficio) 2
Total 28

No se espera que la Sociedad en el desarrollo normal de sus operaciones pueda tener un impacto
medioambiental significativo.

Por ultimo, entre la fecha de cierre del ejercicio y la de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningtn hecho significativo no reflejado en el punto correspondiente de la Memoria que pudiera afectar
a las cuentas anuales adjuntas.
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L= Ao oosracores o= Neo Bosolutions, S.A. en su sesién celebrada en el dia de hoy formulan las Cuentas
Srises miegaEs 2 osetocoo anual terminado el 31 de diciembre de 2012, y el Informe de Gestion
com=sponcsene al seroicio 2012,

Granada, 1 de marzo de 2013

;’4—7\% (e sl
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ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2013

e Informe de Gestion, junto con

el informe de Auditoria Independiente



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Neol Biosolutions, §.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Neol Biosolutions, S.A., gue comprenden el balance al 31 de
diciembre de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, cl estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha.
Los administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales de la Sociedad, de
acterdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en
la Nota 2.1 de la memoria adjunta) y en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de si su presentacion,
los principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.

2. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, fa imagen fiel dei patrimonio y de la situacion financiera de Neol Biosolutions, S.A. al
31 de diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién y en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

3. Sin que afecte a nuestra opinidn, llamamos la atencién sobre el contenido de las Notas t y 2.3, donde
se indica que la actividad de la Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarroiio de
nuevos compuestos bioactivos o nuevas utilidades industriales, en las lineas de investigacion
detalladas en la Memoria. A este respecto, segun se indica en la mencionada Nota 2.3, asf como en las
Notas 5 y 13, la capitalizacion de gastos de investigacién y desarrollo y de los activos por impuestos
diferidos, por importe de 3,3 ¥ 2,9 millones de euros, respectivamente, se fundamenta en hipdtesis de
los Administradores -avaladas por informes de expertos independientes- en relacién con la viabilidad
téenica y econdmica futura de los proyectos de investigacién y desarrollo en curso. Por consiguiente,
la consideracion de estos activos como tales depende de que se cumplan las mencionadas hipétesis, de
acuerdo con los plazos y condiciones en que éstas han sido formuladas.

4. El informe de gestién adjunto del ¢jercicio 2013 contiene Jas explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidon de sus negocios y sobre otros
asunios y no forma parte integrante de las cuertas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2013, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

José Antonio Farfan Manzanares
14 de mayo de 2014
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Euros)
Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 31213 31.92.12 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memaria 31.12.13 311242
ACTIVO NO CORRIENTE 7.313.511 §.596.172 | PATRIMONIO NETO 10 6.855.854 6.744.938
Inmovilizado Intangibie 5 3.282.240 2.511.720 | FONDOS PRCPIOS- 8.234.601 6.277.176
Inveskgacion ydesarrollo 3292240 2511601 | Capral 4.022.640 31519.810
Palenles - 77| Caplal escrturade 4 022,640 4022640
Aplicacones intarmaicas - 41 {Capilal ne exgido) - (502 830}
Inmowviizado matenal 6 871633 1.043.047 | Prima de emisién 2.658.965 2658.965
Instalacones tscnicas y otro wimaowiizado matenal 871833 1.043047 | Resenas 98.401 (11.437)
Inversiones financleras a large plazo B 203.199 198.8614 | Otras reservas 98 401 {11487}
Orros achvos finanaieros 203 198 158.814 | Resultado del ejercicio (545.405) 405.888
Activos por impuesto diferido 13 2.946.439 1842591 | SUBVENCIONES, DONACICNES Y LEGADOS RECIBIDOS- i1 622.253 467.662
Subver d ylegadosr id 622,253 467.662
PASIVO NO CORRIENTE $53.349 1.401.526
Deudas a large plazo 12 694.872 935.992
Deudas con entidades oe crédin 527 568 881.252
Ofros pasivos financeros 167 304 274 740
ACTIVQ CORRIENTE 1687.804 3.562.524 | Pasivos por impuesto diferido 13 258.477 165.534
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 919 858 1777.320
Chenles por venlas y prestaciones de s emcios 26.016 3630 | PASIVO CORRIENTE 1191912 1.312.332
Chenles, empresas del grupe y asociadas 15 1042 149 026 | Deudas a corto plazo 12 748728 8936.479
Activos par impuesto comente 13 5552 - Deudas con enbdades de credito 362 888 252773
Otros ceeditos con las Admmlistraciones Pablicas 13 887 248 1121834 | Obos pasivas fnancieros 385,840 583 7068
Acciorslas {socios) pardesembelsos exgidos - 502 830 | Acresdores comerciales y otras cuentas a pagar 425.384 475.853
Inverslones en empresas del Grupo y ascciadas 15 392.118 122.607 | Proveedores 129 89%9 203512
Inversicnes financieras a dorto plaze (-] 107.000 107.000 Proveedores empresas del grupo y asocizdas 15 101 640 123333
Otros activos financiercs 107 000 107 000 | Acreedorss vanos 63.807 45801
Parodificaciones a corto plazo 10,174 12.022 | Personal 40 048 4E 884
Efectivo y otros activos Hyuidos equivalentes 2] 258.654 1.543.575 | Otras deudas con las Admamsraciones Pabiicas 13 80.989 56,523
Tesarena 258 654 1543 575 | Periedificaciones a corto plazo 17.000 -
TOTAL ACTIVO 9.001.315 | 5158696 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO [ 9.001.315 | 9.15869%

Las Notas 1 a 17 desentas en la Memona adjunta forman parle integrante de! baldnca de siduacion al 31 de dicembre de 2013

Neol Biosolutions, S.A.
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Euros)

Notas de la Ejercicio Elercicio

Memoria 2013 2012
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de [a cifra de negocios 14.1 43.137 218032
Trabajos realizados por fa empresa para su active 5 1.775.811 1.389.879
Aprovisionamientos {724.195) {383.801)
Consumo de malerias primas y otras matenas consumibles 14.2 (131.914) (95 038)
Trabajos realizados por oiras empresas (592.281) (288.763)
Otros ingresos de explotacion 9.656 -
Ingresos accesorios yotros de gestdn comente 8.835
Subvenciones de explotacton incorporadas al resultado det ejercicio 2820 -
Gastos de personal (1.063.312) (690.112)
Sueldos, salanos y asimyados (827 777) (686 179)
Cargas sociales 14.3 {235.335) {192 923)
Otros gastos de explotacion {T50.273) {352.190)
Benicios exteriores (748 123) (351.261)
Tributos (2.150) (929)
Arnortizacion del inmovilizado 5yB (1.219.893) {955.5386)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 303.105 285.838
Otros resultados (38.201)
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.664.148) {687.890)
Ingresos financieros 26.439 &
De valores negociables y otros instrumentos financieres 28.436 6
Gastos flnancieros (11.847) (29.393)
Por deudas con ferceros {30.851) {46 052)
Por impulacion de subvenciones de cardcter financiero 11 18 004 16.659
Diferencias de cambio 3014
RESULTADO ANANCIERO 14.893 (29.387)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.649.253) {717.277)
Impuesios sobre beneficios 13 1103 848 827.165
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {545.405) 10%.888
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestios -
RESULTADC DEL EJERCICIO (545.405) 109.888

Las Motas 1 a 17 descntas en la Memoeria adjunta forman parte integrante de Iz cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio

2013,
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2013

A} ESTADQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (545.405) 109.888
Ingresos y gastos imputados directarnente al patrimenio nete
- Subvenclones, denaciones y legados recibidos 11 569643 391 307
- Electo Impositive {195 152) 197 827)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (I} 374,481 293.480
]
Transferencias a 2 cuenta de pévdidas y ganancias
- Subvenciones, donaclones ylegados recibidos 11 (322 109) {302 497)
- Efecto {mpositivo 102 209 75624
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i) (219.900) {226.873}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+111} {390.814) 176.495
B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Euros)
Subvenciones
Capital Capital Prima de Re g uliado donaciones
escriturado ne exigido emis16n Reservas del ejercicio y legados TOTAL
SALDO AJUSTADO AL INSCIO DEL E1ERCICIO 2012 - - - - - .
Adiciones por constitucion 2.681 760 - - - 401 055 3.082 815
Total ingresos y gastos reconocidos c - - 109 688 £6.607 176 485
Qperaciones con accionistas
- Aumentos de capital 1340 B8O (502 830) 2658 965 16.775) - 3490240
Otras variaclones del patrimonio neto 4712) - (4712)
SALDO FINAL OEL EJERCICIO 2012 4.022.640 {502.830) 2.658.965 {11.487} 100.888 467 .662 6.744.838
Ajustes porcambios de ¢nleno 2012 - - - - -
Ausles por arrores 2012 L - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIC DEL EJERCICIO 2013 4.022.640 {502.830) 2.658.965 {11.487) 109.883 467.662 6.744,338
Total ingresos y gastos reconocidos - - - {545 405) 154 591 {390 814}
Operaclones con accionlstas
- Qtras operaciones (NO\a 10) - 502 830 - - - - 502 830
Qtras variaciones del patrimonio neto - - 104 888 (109.888) - -
SALDO BNAL DEL EJERCICIO 2013 4.022.640 - 2658.965 98.401 {545.405) 622,253 €,856.854
Las Notas 1 a 17 descrilas en la Memona adjunta farman pane mtegrante del es1ado toal de cambios en el patnmomeo neto cores pendienie al gjercicio 2013,
a
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVC DEL EJERCICIO 2013

(Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIKON (1) (874.453) (349.479)
Resultado del elercicio antes de Impuestos (1.649 253) (717277
Ajustes al resultado:

- Amortizacion del inmowlizado Ey8 1.219.883 955536

- Imputacion de subvencionaes 11 {322 109} (302.497)

- Ingresos financieros {26.439) (6}

- Gastos financieros 30.851 46 052

- Diferencias de cambio (301) -
Camblos er el capital corriente

- Deudores yotras cuentas a cobrar (85 510) (727 282)

- Otros actvos comentes 1848 (2.954)

- Acreedores y otras cuentas a pagar (50.469) 444 995

- Otros pasivos comentes 17.000 -
Ctros flufos de efectivo de las actividades de explotaclén

- Pagos de intereses (30 851) {46 052)

-Cobros de intereses 26.439 g

- Cobros {pagoes) por impuesto sobre beneficios 13 {5552} -
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I} (2.102.895) {1.659.825)
Pagos por inversiones

-Empresas del grupo yasociadas 15 (269 511) -

- inmovilizado intangible 5 {1.775 831) {1.389 879)

- Inmovilizado matersal [ {53.168) {148 268)

- Otros activos financieros 8 (4.385) (122.076)
Cabros por desinversiones

- Inmovilizado material 8 - 398
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (1) 1.692.126 3.5652879
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

~ Emision de instrumenios de patnmonio 10 1.005 8580 3.490.240

- Subvenciones. donaciones y legados recibidos 11 735.251 6646
Cobros y pagos por Instrumentos de pasivo financiero

- Emision de otras deudas 12 - 162822

- Dewlucion yamortzacion de deudas con entidades de crédito 12 {23.569) (106 829)

- Dewolucidn y amartizacién de otras deudas iz {25.216) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros Instrumentos de patrimonio
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (iV) 301 -
AUMENTQ/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (iUl V) (1.284.821} 1.543.575
Efective 0 equivatentes &l comienzo del ejercicic 1543.575 -

258.6854 1543575

Efective o eguivalentes al final del ejercicio

Las Notas 1 a 17 descntas en la Memoria adjunta forman pare wtegrante del estado de flujos de efectivo comespondiente 2l ¢jercicio 2013,
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Neol Biosolutions, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2013

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

NEOL BIOSOLUTIONS, S A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Granada el 2 de julio de 2012 como
Sociedad Anonima, resultado del proyecto de segregacién de Neuron Bicpharma, S.A. de fecha 13 de marzo de
2012 gue guedd inscrito en ef Registro Mercantil de Granada con fecha 12 de julio de 2013.

En aplicacién de la normativa vigente, la segregacién tuvo efectos retroactivos desde 1 de enero de 2012 a efectos
contables, por lo que las operaciones y transacciones del ejercicio anual 2012 se entienden realizadas por la nueva
sociedad Neol Biosolutions, S.A. Todos los activos y pasivos segregados son asumidos por fa Sociedad desde la
fecha de inscripcién y constitucion de la misma. Desde un punto de vista formal, los Adminisiradores estan levando a
cabo las medidas oportunas para modificar la titularidad de los activas y pasivos asumidos, principalmente en lo que
respecta a cuentas corrientes, subvenciones recibidas y préstamos concedidos, de forma que en el corto plazo
queden documentados los mismos a nombre de ia Sociedad en los registros oficiales.

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla (Granada), Avenida de la Innovacién, 1 (Parque Tecnolégico
de Ciencias de la Salud).

Su objeto social esta descrite en el articulo 3 de sus estatutos sociales y consiste en:

- El descubrimenic de microorganismos y su manipulacion para su mejora y/o para la generacion de
productos naturales, de nuevos compuestos bioactives o de nuevas actividades de utildad industrial.

- El desarrollo de bioprocesos mediante la manipulacién de microcorganismos y biocatalizadores para fa
obtencién de productos naturales, compuestos bioactives y otros productos de interés industrial.

- Eldesarrollo de modelos experimentales para la investigacién y desarrollo de otros compuestos bioactivos.

El desarrollo mediante contrato, de proyectos de investigacion, desarrolio y evaluacién de farmacos,
nutracéuticos, productos naturales, compuestos bicactivos, microorgamismos, biocatalizadores, bioprocesos
y modelos experimentales para la investigacién y desarrollo de farmacos, nutracéuticos o compuestos

hioactivos.

- Patentar, comercializar y/o licenciar nuiracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos,
microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para la investigacion y para el
desarrollo de farmacos nutracéuticos o compuestos biocactivos.

- La direccién y gestién de participaciongs en otras entidades a través de la correspondiente organizacian de
medios materiales y personales, asi como la direccion y gestion de la actividad de las participacicnes
mediante la participacion en sus organos de administracion y a prestacion de iodo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

- La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacién, siempre por cuenta propia, de ftitulos
valores y accicnes o participaciones de sociedades canstituidas en territorio nacional o fuera de él.

- La compraventa. permuta, administracion, gestién y explotacion, bien directamente o en arrendamiento, de
todo tipo de bienes inmuebles sean rusticos o urbanocs.
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Las actividades integrantes del objeto social podsdn ser desarrolladas por fa Sociedad total o parcialmente de modo
indirecto, medianie la paricipacion en otras sociedades. Quedan exciuidas todas aquellas actividades para cuyo
gjercicio la Ley exija requisitos especiaies que ni queden cumplidos por la Sociedad. Asimismo, si las disposiciones
legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el objeto social algun titulo
profesional o autocrizaciébn administrativa, la inscripcidon en Registros Puoblicos, o cualquier ofro requisite, tales
actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente la pertinente titulacion y, en su caso, no podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas.

La Sociedad se encuentra participada al 50% por Neuron Biopharma, S A. y Repsol New Energy Ventures, S.A,,
siendo por tante una sociedad multigrupo para ambos accionistas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdc con el marco nomative de informacidn
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:
a) Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.
b) Plan General de Contabilidad aprobadao por &l Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabitidad y sus normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marca normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que mueastran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera,
de los resuttados de ia Sociedad y de los fiujos de efectivo habidos durante el coirespondiente ejercicic. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado dispasiciones
legales en materia cantable.

Aspectos criticos de fa valoracién y estimacion de la incertidumbre

231 Gerneral

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimacicnes realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en eflas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {véanse Notas 4.1y 4.4)
« La vida {til de Ios activos materiales e intangibies {véanse Notas 4.1y 4.2)

* Elvalor de mercade de deferminados ins{rumentos firancieros (véase Nota 4.4)

» La recuperahilidad de los créditos fiscales (véase Nota 13}

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponibie al cierre del
ejercicio 2013, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o
a labaja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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2.3.2 Liguidez y solvencia

La Sociedad se encuentra en fase de investigacion y desarrollo de los proyectos objeto de sut actividad, sin que se
hayan alcanzado aun los hitos necesarios que permitan obtener beneficios significativos recurrentes. Pese a que a
31 de diciembre de 2013 la Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo por importe de 497 miles de euros, en
el corto plazo se espera una reduccion de la liquidez disponible, llegando a un fondo de maniobra negativo. Este
hecho podria considerarse indicativa de una incertidumbre en relacién con la continuidad de las operaciones, que
depende de que se lleven a cabo determinadas operaciones descritas en los parrafos siguientes de este apartado.

Los Administradores han efaborado las cuentas anuales bajo el principic de empresa en funcionamiento, en la
medida que se estdn considerando diferentes opciones para obtener la tesoreria suficiente que garantice la
continuidad de las operaciones y el normal desarrollo de la actividad de ia Sociedad durante el proximo ejercicio,
algunas de las cuales incluyen determinadas operaciones corporativas de ampliacion de capital.

2.3.3 (astos de investgacion y desarroilo v activos fiscales

La Sociedad centra su actividad en la investigacién y desarrcllo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando su equipo varios afos en el campo de la investigacion para ¢l desarrollo de técnicas
de produccion de biocombustibles y otras aplicaciones a diversas industrias.

Aligual que la gran mayoria de las investigaciones, los experimenios e indagaciones llevadas a cabo por la Sociedad
requieren de un largo periopdo de tiempo para comenzar a obtener resultades positives y, en definitiva, sean
materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. Actuaimente, se han realizado importantes
avances en las investigaciones y se han conseguido descubrimientos que se han aplicado a la prestacion de
sefvicios a terceros, se continGan las labores del personal de la Sociedad sin que se haya materializado ninguna
cperacion significativa por venta o licencia de los descubrimientos ya conseguidos.

No obstante lo anterior, los Administradores mantienen activados los gasios de investigacion y desarrolle incurridos
asociados a los proyectos que se encuentran en curso por considerar que se cumplen todas las condiciones
necesarias para ello, que se detallan en |la Nota 4.1. Adicionalmente, la mayoria de estos proyectos se encueniran
cofinanciados por ayudas recibidas de entes publicos, quienes los revisan desde el punto de vista técnico para
conceder dichas ayudas, lo que supane una garantia adiciona) de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, el plan de negocio de la Sociedad establece unos ingresos derivades de la venta de los
descubrimientos alcanzados que se basan en esludics de mercado y en operaciones realizadas en el pasado con
productos similares. Estas estimaciones se respaldan por informes de experios independientes que, a su vez,
consideran distintos porcentajes de probabilidad de éxito para los diferentes proyectos, en funcién def histérico del
sector y los factores propios del proyecto.

En este sentido, segun las estimaciones de los Administraderes, las prirneras operaciones importantes de ventas o
licencias podrian alcanzarse durante los ejercicios 2014 yfo 2015, lo que supoendria un resultado positivo antes de
impuestos que ademas aseguraria 1a recuperabilidad de los créditos fiscales si se cumplen las previsiones para dicho
ejercicio.

Segun las estimaciones recogidas en el plan de negocio, el resultade antes de impuestos de los préxmos ejercicios
ascenderia a una cantidad suficiente para compensar las deducciones y bases imponibles negativas activadas a 31
de diciembre de 2013.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, se estan realizande todas las gesticnes y contactos
necesarios para garantizar el cumplimiente de ias previsiones recogidas en el plan de negocio elaborado por los
Administradores de la Sociedad.

Comparacioén de la informacion

La informacion contenida en esta memoria referida al gjercicio 2013 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2012.
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2.7

4.1

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patimonic
neto y del estado de flujos de efeciivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informaciéon desagregada en las correspondientes notas de la
memeria.

Cambio de criterios contables

Durante ef ejercicio 2013 no se han producido cambios de criterics contables significativos respectc a los criterios
aplicados en el gjercicio 2012.

Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2013 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en
el ejercicio.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién det resultado del ejercicio es su imputacién al epigrafe “Resultados de ejercicios
anterigres” del patrimonic neto.

Para establecer las limitaciones para la distribucién de dividendos la Sociedad se atiene a lo establecido en el
articulo 273 del Real Decreto Legislativo 1/2010 por el gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (véase Nota 10.4).

NORMAS DE REGISTRC Y VALORACION
Inmovilizado intangible

€l inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion, El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocics es su valor razonable
en la fecha de adguisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, et imporie acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Otil definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida Uil estimada
de los mismos y de su valor residual. Los métedos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al mencs al cierre del gjercicio, se evalba |a existencia de
indicios de deteriore, en cuyo ¢aso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas
gue procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrade de estos
activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe ‘Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el recenocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos vy,
en su ¢aso, de fas repercusiones de las perdidas por deterioro registradas en gjercicios anteriores son similares a los
aplicados para los actives materiales y se explican posteriormente.

No existe ningun inmovilizado intangible can vida 0til indefinida.

a} Gastos de investigacion y desarrollo

La Sociedad registra los gastas de investigacion como inmovilizado intangible en el ejercicio en que se realizan.

Los gastes de investigacion y los de desarrollo se amortizan lineaimente desde la fecha de activacion de los mismos.
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Los gastos de investigacién y desarrollo activadas son aquellos que cumplen las siguientes condiciones:

» Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo.

»  Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad economico-comercial del proyacto o proyectos
de que se trate.

En caso de gque varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los gastos de
investigacion y desarrollo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en ei ejercicio en que cambian dichas
circunstancias.
Los proyectos se valoran al precio de adquisicidn o produccion, amontizandeose de manera lineat en un plazo maximo
de cinco afios.

b) Propiedad industral

En esta cuenta se registran los impertes satisfechos para la adquisiciéon de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifesiaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarroltada por la
empresa. La Sociedad sigue el criteno de amortizar la propiedad industrial en un periodo de entre 4 y 5 afios.

¢) Aplicaciones informéticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de preduccion, inciuyéndose en este epigrafe los gastos de desarrclio de
las paginas web. La vida GOtil de estos elementos se estima en 3 afios.

Las reparaciones qué no representan una ampliacion de ia vida Util y los costes de rmantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se preducen.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicic (para el caso dei fondo de comercio o activos intangibles de vida 0til indefinida) o siempre
que existan indicios de pérdida de valor (para el resto de los activos), 'a Sociedad procede a estimar mediante el
denominade “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El imponte recuperable se determina como el mayor imperte entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deteriore de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspendiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en
proporcion a su valor contabie, el del resto de actives de |a unidad generadora de efectivo, hasta al limite del mayor
valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por detenioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso especifico
del fondo de comercio), el imporie en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrermenta en la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal moda que el importe en libros incrementado no supere el
importe en libros gue se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconcce como ingreso.

Inmovilizado material

El inmowilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de produccion, y posteriommente
se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionadoe en la Nota 4.1.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se incurren. Por el contrario, los importes inverlidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida 0til de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.
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Para aquellos inmovilizados gque necesitan un perigdo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones de uso,
los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible & fa adquisicion o fabricacion del mismo.

La Sociedad no tiene compromizos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activa. Por ello
no se han contabilizade en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de tos activos no supera el valor
recuperable de los mismos.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en ¢! gue estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida atil estimada estimando un valor residual nuio, en
funcion de los siguientes afios de vida util.

[ Afics de vida il
Instalaciones técnicas 2-12.5
Maquinaria 3125
Utillaje 3
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro inmovilizado 56

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientes operativos

Al cierre del ejercicio 2013, 1a Sociedad unicamente mantiene contratos de arrendamiento operativo actuando como
pane arrendataria.

Los gastos derivados de los acuerdes de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard como un cobro o
page anticipade que se imputara a resultados a lo iargo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

{nstrumentos financieros

441 Activos financieros
Clasificacion -

Los activos financieros que posee la Scciedad se clasifican en la categoria de préstamos y partidas a cobrar, y
corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o los gque no teniendo un crigen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valer razonable de la contraprestacidn entregada mas los costes
de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracién posterior -

Los préstamos, partidas a cobrar se valoran per su coste amortizado
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El valor razonable de las fianzas se calculard tomando como penodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacién no ha side necesaria at no tener
un efecto significativo.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los actives financieros que no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deteriore si el valor recuperable del
activo financierc es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

En particuiar, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondienies correcciones valorativas, si las hubiera, se
basa en un andlisis detallado por deudor cansiderando la antigliedad de su deuda vy las probabilidades concretas de
recuperacion,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiere y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por gl contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe sgual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.42 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originade en Ja
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de {a empresa, o también aguellos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de |z contraprestacion recibida, ajustada por
los costes de fa transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, diches pasivos se valoran de acuerdo con su
coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacon residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcienal de la Sociedad (euros} a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccidn. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio confabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como
resuitados financieros en la cuenta de resultados La Sociedad no ha cambiado en el gjercicio la moneda funcional
que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afic, se realiza al tipa de cambio de cierre la conversién de los saldos a cobrar
© pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracién producidas se registran como resultados
financieres en la cuenta de resultados.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto scbre Beneficios comprende la parte relativa al gasta o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto ¢ ingreso poer impuesto diferido.

El impuesto corriente es ja cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto scbre el Beneficio reiativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicagas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y 1a cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en ltbros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
deducciones fiscaies no aplicadas fiscalmente Dichos importes se registran aplicande a la diferencia temperaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidartos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resuitado contable y no es una combinacién de negocios

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere probable gue la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartica en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferides registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierte se evallian ios activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

ingresos y gastos

471 General

Los ingresos y gastos se imputan en funcion dei criferio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y serviclos que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
maonetariz o financiera derivada de eilos. Dichos ingresos se valoran por el vaior razonable de fa contraprestacion
recibida, deducidos descuentos & impuestos,

El reconocimiento e tos ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferide al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el misme

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de la
prestacidn a la fecha de batance, siempre y cuanda el resultade de la transaccidn pueda ser estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en ef momento en que &s probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesidn comeo una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valoradoes por el valor recibido

Los intereses recibides de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el métoda del tipo de
inferés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posteriondad al momente de la adquisicion se
reconocen comoe ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

472 Prestaciones de servicios de investigacién y desarrollo

La Sociedad presta servicios de |+D en Biotecnologia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y
material concrete o bien como contrato a precio fijo. por periodos que oscilan entre 1 mes y dos anos.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacidn de servicios de
1+D en Biotecnologia, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan ias horas del
personal y se incurre en los gastos directos.

Los ingresos derivados de contraios a precio fijo correspondientes a la prestacién de servicics de 1+D en
Biotecnologia se reconocen en funcion del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcion de los servicios realizados a la fecha como porcentaje sobre los servicios totales
a realizar. En general, este método ceincide con la periodificacion de los ingreses de manera lineal durante el periode
de duracién del contrato.
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4.8

4.9

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en
los ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que las circunstancias
que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccion y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente. distintos de 10s anteriores, se consideran gastos del gjercicio.
Para el célculo de posibles provisiones medicambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor
estimacion de su devenge en el momento gque se conozean, y en el supuesto de que las polizas de seguro ne cubran
los danos causados.

Dada la actividag a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimenio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientaies.

Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al page de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relacicnes laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta fa
decision del despido. En las cuentas anuales adjunias no se ha registrado provision alguna por este concepto, ya que
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directives coma los Investigadores-Doctores, reciben anualmente un incentivo variabie gue se calcula en
funcién de la consecucidn de cbjetivos técnicos y de empresa.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de |as cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, paro gue resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligacicnes posibles surgidas como consecugncia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno © mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Scciedad

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacidon es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino gue se informa sobre los mismos en fas notas de la memoria, en la medida en gue no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se vaioran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para canceiar o
transferir |a obligacion, teniendo en cuenta ia informacidn disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando.

La compensacian a recibir de un tercero en el momento de liguidar la cbligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo legal por el
que se haya exteriorizade parte del niesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, fa compensacidn se fendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.
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Al cierre del ejercicio 2013 no se han idenfificado circunstancias que originen provisiones o supengan pasivos
contingentes.

4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donacicnes y legados recibidas la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se vaicran por el valor razonable del
importe o ¢l bien concedido, en funcidn de si son de caracter manetario a no, y se imputan a resultados en
proporcion a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periode para los elementos subvencionados o, en
sU case, cuande se produzca su enajenacion ¢ correccion valorativa por deterioro, con excepcién de las
recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondes propios y no constituyen
ingresc alguno

b) Subvenciones de caracter reintegrables. Mientras tienen el cardcter de reintegrables se contabilizan como
pasivos,

c) Subvenciones de explotacidon: Se abonan a resultados en el momento en gue se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la impuiacidn se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Las subvenciones recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propios,
clasificandose, en su case, como "gtras aportaciones de socios”.

4.12 Partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente sopertados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de censideracion en el
futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aguelios vinculados al ciclo normal de explotacién que con caracter general se
considera de un afio, también aguellos otros activos cuyo vencimiento, enajeracion o realizacion se espeara que se
produzca en el corto plazo desde ia fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar,
con la excepcidén de los denivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afo y el efective y ofros
activas liquidos equivaientes. Los activos gue no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantemdos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plaze de liquidacién sea superior al
afio y en general fodas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corsientes.
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5 INMOVILIZADO INTANGIBLE

5.1 Movimiento del ejercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2013
Euros
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones | Saldo final
Coste:
1+D 4272414 1.775.831 6.0458.245
Patentes 2.750 - 2750
Aplicaciones informaticas 81.234 81.234
4.356.398 1.775.831 6.132.229
Amortizacién Acumulada:
1+D (1.760.812) (995.193) (2.756.005)
Patentes (2.673) {77} {2.750)
Aplicaciones informéticas (81.123) {41) (81.234)
(1.844.678) {995 311} (2.839.989)
Total neto 2.511.720 780.5620 3.292.240
Ejercicio 2012
Euros
Adiciones
por Entradas o
Saldo inicial | constitucion | Dotaciones | Saldo final
Coste:
1+0 - 2.882.535 1.389.879 4272.414
Patentes - 2.750 - 2.750
Aplicaciones infoermaticas - 81.234 - 81.234
- 2.966.51% 1.389.879 4.356.398
Amortizacién Acumulada.
1+D - {1.045.217) (715.495) (1.760.812}
Patentes - (1.918} (755) (2.673)
Agplicaciones informaticas (78.642) _(2.551) {81 193)
: (1.125.877)| (718.801)| (1.844.678)
Total neto - 1.840.642 671.078 2.511.720

Las adiciones corresponden a la activacion de los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por la Sociedad en
su actividad.
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5.2 Gastos de investigacion y desarrolfo

El importe de los desembolsos por investigacion y desarrollc reconocidos en el ejercicio se ha activado en los
siguientes proyectos:

1. Proyecto MicroBiQil 1 (MBO1) — Desarrollo-. Produccion de SCO a partir de glicerina cruda industnal.

2. Proyecto MicroBiOil 2 {(MBO2) - Investigacion-. Produccion SCO (C16-C18) a partir de biomasa
lignoceluldsica.

3. Proyecto MicroBiQil 3 (MBO3) - Investigacién-. Produccion SCO (C10-C14) a partir de hiomasa
lignoceiulosica.

4. Proyecto Tribioplast {TBP} — Investigacian-. Produccion de "biopidsticos & chemical building blocks”.

En opinién de los Administradares, los proyectos anteriores cumpien con los requisitos para su activacion por los
siguientes motivos.

* Los gastos estan especificamente individualizados por proyectos y su cosfe claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

s A fecha de formuiacion de cuentas no existen dudas selevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A este
respecto, la opinidn de los Administradores estd fundamentada en el analisis interno realizado por
responsables del equipo de investigacién de la propia Sociedad, asi como en informes de expertos
independientes.

= Se tienen motivos fundados de [a rentabilidad econémica de éstos, para lo que se ha elaborado de manera
individualizada una proyeccion de ingresos y gastos para los proximos 4 afos. Para la estimacion de los
ingresas se han utilizado estudios de mercado y comparativas con otfras empresas del mismo sector. En
este sentido, ta Sociedad se encuentra actualmenie en fase de colocacién en el mercado de sus
descubrimientos, estimande los Adminisiraderes que los hitos definidos en el plan de negocio seran
alcanzados razonablemente en las fechas establecidas (véase Nota 2.3}

Comgo elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxitc técnico v econdémico de los
proyectos el hecho de que la mayor parte de los proyectos de investigacion estan parcialmente financiados con
subvenciones publicas. Para fa obtencidn de estas ayudas, la Scciedad ha presentado las correspendientes
memorias explicativas de los proyectos, primeros resultados de los ensayos, presupuestos, ete., asi como soportes y
explicacidn de los gastos incurridos, superando con éxilo todos los requisitos y analisis cientifico-técnicos
demandados o reatizados por los drganos competentes.

El importe por proyecto es el siguiente:

Euros
Coste Coste neto
totaf incurndo a

31.12.13 31.12.13 31.12.12
NPS 400.288 54.034 119.028
BDG 714.718 49.662 170.795
AL-ANDSALUD 599.071 222.820 342.634
BIOLIP 164.088 16.409 49.226
Tribloptast 1304.515 786.352 667.356
MBO (2010-2011) 391.044 152.299 230.508
SCR 37.973 18.986 26.581
MicroBiOi 1 1.351.327 1.G82.380 602.165
MicroBICHl 2 620.753 523.621 157.753
MicroBiQsl 3 464.470 385.677 145.556
Total 5.048.245 3.292.240 2.511.602 |
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5.3

6.1

Los proyectos anteriores se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de ellos se definen comeo
plataformas para originar proyectos adicionales, de forma que cuando se alcanza una determinada fase de la
investigacién, el proyecto se segrega en varios nuevos proyectos para 10s gque se continia su desarrollo,
manteniendose el coste inicial activado necesarno para el desarrollo de la plataforma correspondiente

Durante el ejercicio 2013 los Administradores han encargado a una empresa independiente -Cleantech Group- la
valoracién de las tecnologias desarrolladas en los proyectos MBO1 y MBO2 Los resultados de dicha valoracion se
detallan en el Informe de Gestidn.

Otra informacion

Existen elementos del inmovilizado intangible, propiedad industrial y aplicaciones informaticas, que se encuentran
totalmente amortizados por importe de 83.984 euros.

Tal y como se detalla en la Nota 11, los proyectos de investigacion y desarrolio han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas publicas para su realizacién. A fecha de cierre quedan pendientes de traspasar a resultados
parte de las subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el inmovilizado intangible, por importe
neto de impuestos de 620.484 euros (454635 euros en 2012). El importe neto de los activos subvencionados
asciende a 916.716 euros (1.460.520 euros en 2012).

Adicionalmente, se ha obtenido financiacidn para estos proyectos por parte de diversos organismos oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2013 de 196.027 euros (valor razonable segin el métedo del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés bonificado. El diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra como
subvencién de tipo de interés (véanse Notas 11y 12),

Por itimo, la Sociedad tiene concedidos por el COTI préstamos transformables en subvenciones, por importe de
101.108 euros, para financiar el proyecto Interconecta Bioandalus (véase Nota 12).

INMOVILIZADO MATERIAL
Movimiento del ejercicio

El movirniento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2013
\ Euros ]
Entradas o
Saldo inicial | Dotaciones _Bajas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 294.836 - 297.686
Maguinaria, utillaje y mobiliario 1.769.090 48.412 - 1.817.502
Otro inmovilizado 21.339 1.908 - 23.245
2.085.265 53.168 - 2.138.433
Amartizacion Acumutada:
Instalaciones técnicas (266.519) {24.870) - (291.389)
Maguinaria, utillaje y mebiliario (762 662)| (196.451) - (859.113)
QOtro inmovilizado {13.037) (3.261) - _ {16.298)
{1.042.218)) (224.582) - (1.266.800)
Tatal nato 1.043.047 | (171.414) - an.s@J
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Ejercicio 2012

Eutos
Adiciones
por Entradas o
Salde inicial | constitucion | Dotaciones Bajas Saldo final

Coste:
Instalaciones técnicas - 279.586 15.250 - 204.836
Maguinana, utillaje y mobiliario - 1.639.083 130.007 - 1.769.090
Otro inmovilizado - 18.328 3011 - 21.339
Inmovilizado en curso - 398 - (398) -

1.937.395 148.268 (398) 2.085.265
Amortizacidon Acumulada:
Instalaciones técnicas - (219.675) (46.844) - (266.519)
Maguinaria, utillaje y mabtharic - (571.614) {191.048) - (762.662)
Otro inmovilizado - (9.482) (3.555) - (13.037)

- (BOD.771)|  (241.447) - {1.042.218}

Total neto - 1.136.624 (93.179) (398) 1.043.047

Durante el gjercicic 2013 se han realizado adquisiciones de equipos y demas material necesario para la mejora de
los laboratorios & instalaciones de la Sociedad.

Otra informacion

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.
No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacién,
No exusten ni litigios ni embargos pendientes.

El desglose del inmovilizade material fotalmente amortizado que sigue en usc es el siguiente:

Euras
2013 2012
Instalaciones técnicas 279.586 202.108
Ctro inmowilizado material 16.432 8.695
296.018 210.804

No se han recibido subvenciones, donaciones y fegados en 2013 relacionados con el inmovilizado material

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de sequros para cubrir los posibles nesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmevilizade material. La administracion revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia
fo hace necesario, las coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben
cubrir para el afio siguiente.

En este sentido la empresa tiene contratado un seguro con la compafia aseguradora Heivetia que garantiza el
mobkitiario y equipos
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8.1

8.2

ARRENDAMIENTOS

Al cierre del ejercicio 2013, los amrendamientos operativos mas importantes que mantiene la Sociedad son los
asociados a maguinaria y elementos de transporte. La Sociedad tene contratadas con los amendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con fos actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por tPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractuaimente:

Arrendamientos operativos Euros
Cuotas Minimas 2013 2012
Menos de un ano 21.804 19101
Entre uno y cinco anos - 25,583
21.894 44.684 |

El uso de las instalaciones en las que Ja Sociedad realiza su actividad es abonado a Neuron Biopharma, S.A. junto
con otras repercusiones de gasios comunes de dichas instalaciones (véase Nota 15). A partir de este momento el
arrendamiento de estas instalaciones se ha repercutido directamente a la Sociedad. No hay cuotas comprometidas
en el corto plazo dado que esta previsto el trastado a un nuevo edificio durante el gjercicio 2014.

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO)
Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre def ejercicio 2013 es ef siguiente:

Clases Euros

1
Créditos, denvados y otros
Categorias 2013 2012

Préstamos y partidas a cobrar

- Imposiciones a plazo y depositos 192.142 192.142
- Fianzas 11057 6.672
|Total 203.199 198.814 |

E! vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo con vencimiento definido es el afio 2019 para las
imposiciones a plazo y los depdsitos. Las fianzas tienen un vencimiento indefinido.

Inversiones financleras a corto plazo

El saldo de las cuentas def epigrafe "Inversiones financieras a corio plazo” al cierre del gjercicio 2013 es el siguiente:

Clases Euros
Créditos, derivados y otros ]
Categorias 2013 2012

Préstamos y partidas a cobrar

- Imposiciones a plazo y depdsitos 107.000 107.000
107.000 107.000
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8.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.3.1 Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para contrclar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez A continuacion se indican los principales riesgos financieros
que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
suficients nivel crediticio. La calidad crediticia de los activos financiergs que todavia no han vencido y que tampoco
han sufridc pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcion de la clasificacién crediticia (“rating”) otorgada por
arganismos externos o bien a fravés del indice hisidrico de créditos fallides.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asequrar la liquidez y poder atender tados los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tescreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacion que se
detallan en la Nota 12.

Los Administradores de Ja Sociedad tienen disefiado un plan de tesoreria a medio plazo, que permita garantizar la
liguidez de la misma para atender sus compromiscs de page (véase Nota 2.3).

¢) Riesge de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio):

Tanto la tesoreria ¢como la deuda financiera de la Sociedad, estan referenciadas a un tipo de interés variable, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambioc, este es practicamente inexistente,

8.3.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Dada la actividad de la Sociedad, nc es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de
crédito, no obstante el riesgo de crédito no es elevado.

Durante el ejercicio 2013 no se han reconocido deterioros reversibles de la cuentas a cobrar con clientes.
b} Riesgo de tipo de interés:

Todas las deudas financieras con entidades de crédsto de la Sociedad se encuentran referencias a tipos de interés
variable. Adicionalmente, existen otras deudas financieras cuyo tipo de wnterés real es cero, representando una
subvencion financiera (Nota 12).

Neol Biosolutions, S.A. 28



10

10.1

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Et detalle de este epigrafe del balance de situacian al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
2013 2012
Caja 223 229
Disponible en cuentas corrientes 258.431 1.543.346
258.654 1.543.575

FONDOS PROPIOS

Capital Social

Al cierre del gjercicio 2013 el capital social de la Sociedad asciende a 4.022.640 euros, representado por 4.022.640
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas elias de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.
De ellag 2.681.760 euros corresponden a la aportacion en especie de la rama de actividad hicindustrial en el
momento de constitucion de la Sociedad por segregacién de Neuron Biopharmma, S.A., y el resto, 1.340.880 euros, a
una ampliacian de capital suscrita por Repsol New Energy Ventures, S.A. durante el ejercicio 2012.

Durante el ejercicio 2013 ha sido desembolsada la parte pendiente de la ampliacion de capital eievada a publico et 13
de julio de 2012.

Al cierre del gjercicic 2013 las empresas que poseian una participacion igual o superior al 10% del capital social de la
Sociedad eran las siguientes:

Sociedad F'arh’cinac:ic’JQﬁ

MNeuron Biopharma, S.A. 50%

Repsol New Energy Ventures, S.A. 50%

10.2 Prima de emision

La prima de emisién registrada al cierre del ejercicio se deriva de la ampliacidn de capital llevada a caba en el
ejercicio 2012,

10.3 Reserva fegal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% def capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en a parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras rno supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a ia compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Al cierre dei ejercicio 2013 el importe de la reserva legal asciende a 10,989 euros.

[
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10.4 Limitaciones para la distribucion de dividendos

11

Sélo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del gjercicio, o a reservas de libre disposicién, si:
* Se han cubierto las atenciones previstas por la ley o los estatutos;

o El valor del patrimonio neto no es &, a consecuencia del repario, no resulta ser inferior al capital sccial, A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de distribucion,
directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios antericres que hicieran que ese valor de patrimonio
neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficic se destinara a la compensacién de
estas pérdidas.

Se prohibe iguaimente toda distribucién de beneficios a menos que ei importe de las reservas disponibles, una vez
efectuado dicho dividendo, sea, como minimo, igual al importe neto de los gastos de investigacion y desarrolio y el
fondo de comercio neto, en su casc. En consecuencia, al cierre del ejercicio 2013 todas las reservas eran
indisponibles.

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance, indicando el saldo inicial y
final asi como los aumentos y disminuciones se desgiosa en el siguiente cuadro:

Euros
2013 2012
Importe Importe
bruto Efecto fiscal | Importe neto brute Efecto fiscal | Importe neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Szldo inicial del ejercicio 633.196 (165.534) 4867 662 - - -
Adiciones por constitucion - - - 544,386 (143.331) 401.055
(+} Recibidas en el ejercicio 188.449 (64.559) 123.890 263.115 (65.779) 197.336
{+) Conversion de deudas a largo plazo en subvenciones 381.194 (130.583) 250.609 129.559 {32.390) 07.169
{-) Subvenciones traspasadas a resuliados del ejercicio (322,109) 102.208 (215.900) (302.497) 75.624 (226.873)
(-) Impoertes devueitos - - - {1.367) 342 {1.025)
Saldo final del ejercicio 880.730 (258.477) 622.253 633.196 {165.534) 467.662
[Deudas transformables en subvenciones (Nota 12)
A fargo plazo - 88.674
A corto plazo 10%1.108 292.520
101.108 381.194

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del patriimonio neto de la Sociedad a
31 de diciembre de 2013 incluye el compenente de subvencién neta equivalente asociado a los préstamos
reembolsables chtenidos de organismes oficiales a interés 0% & inferior al de mercado, cuya imputacion al resultado
dei gjercicio ha ascendido a 19.004 euros.

El importe de ia deuda transformable en subvenciones se corresponde con el importe de determinadas anualidades
de |z subvencion Interconecta Biopolim, para la cual se encuentra en tramite de resolucion su concesion final, si bien
los administradores de la Sociedad estiman que sera finalmente aprobada sin incidencias.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacion de caracter anual por importe de 2.820 euros,
gue han sido imputadas en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion - Subvenciones de explotacion incorporadas al
resultado del ejercicio” de la cugnta de pérdidas y ganancias adjunta.

Neo! Biosolutions, S.A. 30



E! detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
"Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es el siguiente:

r Pandiente imputacién a resultados ()
Fecha de
Ente Concepto concesion 2013 2012
Para proyectos de {+D
Ministeric de Economia y Competitividad Subvencidn Torres Quevedo 2006 2008 7.538 12.896
cDT! Interconecta BICANDALUS 2012 - 56.472
Corporacion Tecnolagica de Andalucia Subvencion CTA 2008 - 7.697
Agencia IDEA Subv. JJAA Neuron Fase I1 2008 7.398 9.907
Agencia IDEA Subvencion JJAA Microbiotoots 2008 3.810 32.700
Agencia IDEA Subv. IDEA-Bialip 2009 - 10.568
Ministerio de Econemia y Competitividad | Torres Quevedo PTQ 2008 MV 2009 9.030 11.344
Corporacion Tecnelogica de Andalucia Subv. CTA-Biclip 2009 - 2874
Minlsterio de Econornia y Competitividad | Subv. Torres Quevedo SSAyMAV 2009 9.902 13.535
COTt CENIT ABENGOA Bicsos 2009 9B8.47¢ 164.241
CDTI Subv. Intereses CDTIAl-Andsatud 2009 - 3181
Ministerio de Ecenomla y Compefifividad | Subv. Torres Quevedo BSGyLLF PTQD9 2008 9.054 10.984
Ministerio de Economia y Competitividad  (Subv. TQL1 ALC PTQ-11-034807 2011 48.220 60.275
Ministerie de Economia y Competitividad 1 Subv TQ11 LMG PTQ-1104814 2011 46.417 58.021
Ministerio de Economia y Competitividad | TORRES QUEVEDO 2012 SCF 2013 56.209 -
CDTI interconecta BIGANDALUS 2012 2013 91.495 -
COTi interconecta BIOANDALUS 2013 2013 124.992
CDTl interconecta BIOANDALUS 2014 2013 62.072 -
coml Interconecta BIOPOLIM-A 2013 2013 45.867 -
[ 620484 454.695
Por préstamos a tipo reducido
Corpaoracion Tecnoldgica de Andalucia Microbiotools anualidad 2008 2008 693 3.283
Corporacion Tecnoldgica de Andalucia Microbiotools anualidad 2009 2009 - 6.005
Corporacion Tecncidgica de Andalucia CTA Biolip 2009 1.076 3.679
1.769 12.967
b -
[Total 622.253 | §67.662 |

(™) importes netos de efecto impositivo, en eurps.

La Sociedad viene cumpfiendo los requisitos legales exigidos para la obtencidon y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
(véase Nota 13), si bien los Administradores de la Sociedad consideran que los importes pendientes seran cobrados
durante el ejercicio 2014 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.

Algunas de las subvenciones del cuadro anterior fueron concedidas en su momento a Neuron Biopharma, S.A,
sociedad segregada en el ejercicio 2012 a favor de Neol Biosalutions, S.A., por io gue desde la constitucion de esta
Gltima, la Direccién de la Sociedad estd tramitando el cambio de titufandad de dichas subvenciones y comunicando a
los organismos concedentes la nueva sociedad beneficiaria. En este sentido, si bien a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales se encuentran pendientes de confirmacién formal algunas aceptaciones, los
Administradores de la Sociedad no esperan incidencias en el cambio de titularidad de las ayudas recibidas, dado que
se han cumplido todos los requisitos para Ja concesion de fas mismas y se contindan cumpliendo en la nueva
sociedad Neol Biosolutions, S.A,

Neot Biosolutions, S.A. #n
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DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes "Deudas a largo plaze” y "Deudas a corto plazo” al cierre del ejercicio 2013
corresponde integramente a débitos y partidas a pagar con e! siguiente detalle:

Euros
2013 2012
Deudas a largo plazc
Con entidades de crédrto 527 568 661.252
Otras deudas 167.304 186.066
Deudas transformables en supvenciones (Nota 11} - 88.674
694.872 935.992
Deudas a corto plazo
Con entidades de crédito 362.887 252773
Otras deudas 284733 291.186
Deudas transfermables en subvenciones (Nota 11) 101.108 292.520
748.728 B36.479
Total deudas financieras 1.443.600 1.772.471

La Sociedad tiene concedidos préstamos por entidades financieras cuyo importe pendiente al cierre del gjercicio
asciende a 890.455 euros, de los que 107.000 euros estan garantizados para la obtencién de la prefinanciacion
obtenida por e CDTI para el desarrcllo de los proyectos de investigacion y desarroiio que se encuentran en curso y
192.142 euros para la obtencién de ia financiacion de ios activos de la Planta Piloto.

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado referenciados al EURIBOR maés un
diferencial que se sitla entre el 1% y el 3%.

Los importes registrados en la rubrica "Ctras deudas” cerresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacién de proyectos de investigacion y desarrolio. Las operacionas ne devengan intereses y han
sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio, catculado segun el método del tipo de interés
efectivo, aplicando un tipo de mercado de Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espaniol mas un “spread”
en funcidén del riesgo. La diferencia entre el valor razonable al inicio y el valor nominal, se corresponde con la
subvencién neta equivalente (véase Nota 11), que se traspasa a resultados durante la vida del préstamo.

El detalle por vencimientos de [as partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo plaze” es el siguiente:

Elercicia 2013
Euros
2019y
2015 2016 2017 2018 giguientes Total
Deudas con entidades de crédito 135.629 137.649 139.748 114.542 - 527.568
Qtras deudas 27.065 25.589 24.711 23.694 66.245 167.304
Total 162.694 163.238 164.459 138.236 66.245 694.872
Ejercicio 2012
Euros =
2018 y
2014 2015 2016 2017 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 142.316 145.075 147.950 187.401 38510 861.252
Otras deudas 28.723 28.723 28.723 28.723 71.174 186.066
Deudas transformables en subvenciones 88.674 - - - - 88.674
Total 259.713 173.798 176.673 216424 | 109.684 935.992
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12.2 Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacién” de la Ley 15/2011, de 5 de julio.

A continuacion se detalla ta informacidn requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2011, de 5 de

julio;
] 2013 2012
importe % Importe %

Pagos reatizados:

Dentro det ptazo maximo legal 550.396 41% 390.167 58%

Resto 505.834 59% 305.892 44%

Total pagos del gjercicio 1.356.230 100% 696.059 100%
PMPE {dias} de pagos 136 35
Aptazamientos gue a la fecha de cierre exceden el plazo maximo legat 185.47‘9l 36.762

Los datos expuestos en el cuadro antericr sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suminssiradores de bienes y servicios, de mode que incluyen
los datos relativos a las partidas "Proveedores” y "Acreedores varics” del pasive corriente del balance de situacion.

Et plazo medic ponderado excedido (PMPE) de pagos se calcuta como el coclente formado en el numerador por el
sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en et ejercicic con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de page y e nimero de dias de aplazamiento excedido del respectivo plazo, y en €l
denominador por el importe total de los pagos realizados en el ejercicio con un aplazamienio superior al plazo legal

de pago,

Et plazo maximoe legal de pago aplicable a [a Sociedad en el ejercicio 2013 segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 606 dias.

12,3 Instrumentos derivados

A cierre del gjercicio 2013, la Sociedad no hene contratado ningun derivado financiero.

13 SITUACION FISCAL

13.1 Saldos corrientes con las Adminjstraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Plbiicas es la siguiente:

L

Activo

H.P. Deudora por IVA

Pasivo
H.P. Acreedora por IRPF
Segundad Social acreedora

Euros
2013 2012

H.P. Deudora por Impueste sobre Sociedades 5.552

282.904 71.796
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 11) 604.344 1.050.038

887.248 1.121.834

(68.955) {37 181)

(21.034) {19.342) |

(89.989) {56.523}

Neol Bicsolutions, S.A.
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13.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del Impuesio sobre Sociedades es la

siguiente:

Ejercicio 2013

Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenla de pérdidas y ganancias Patrimonic Neto
Aumentes  [Disminuciones Total Aumenios  [Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos de! ejercicio {545.405) 154.591
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades - {1.103.848) (1.103.848) 92.943 - 92.943
- ofros 13.240 - 13.240 - - -
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio 365.968 - 365.968 - (569.643) {569.643)
- con origen en gjercicios anleriores - - - 322.109 322.108
Compensacidn de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores
Base imponible {1.270.045)
Ejercicio 2012
Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamante imputados al
Patrimonio Neto

Aumentos | Disminuciones Total Aumentes | Disminucicnes Total

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 109.888 66.607
Diferencias permanentes

- impuesto de saciedades - {827.165) {827.165) 22.203 - 22.203

- otros 14.360 - 14.360 - - -
Diferencias temporarias

- ¢on grigen en el ejercicio - - - - {391.307) {391.307)

- con origen en gjercicios antenares - - - 302.497 - 302.497
Compensacidn de bases imponibles negativas

de ejerciclos anterores -
Base imponible {702.917)

Por su parte, se han soportado retenciones durante el ejercicio 2013 por importe de 5.552 euros (0,20 eures en

2012).
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13.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La coneiliacion entre ef resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Euros
2013 2012

Resultade contabie antes de impuestos (1.649.253) (717.277)
Cuola al 30% 494,778 215.183
Impacto diferencias permanentes {3.972) {4 308)
Deducciones 613.044 616.290
Compensacion bases imponibles negativas - -

Total Ingreso por impuesto reconocido en 1a cuenta

de perdidas y ganancias 1.103.848 B27.165

13.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingreso por impuesto sobre sociedades corresponde integramente a impuesto diferido de operaciones
continuadas.

13.8 Activos por impuesto diferido registrados

E! detalle del saldo de esta cuenta al cierre del ejercicio 2013y 2012 es el siguiente:

Euros ]
2013 2012
Base Cuota Base Cuota Venclmiento
Créditos por bases imponibles negativas
Ejercicio 2012 702,917 210.875 702.917 210.875 2030
Ejercicio 2013 1270.045 381.014 - - 2031
F 1.972.962 591,589 702.917 210.875
Deducciones pendientes de aplicacion
+0 2007 217.812 217.812 2022
1+D 2008 229.543 228.543 2023
1+D 2009 137.986 | 137.986 2024
+D 2010 199.600 199.600 2025
1+D 2011 230.485 230.485 20286
1+D 2012 616.290 616.290 2027
+D 2013 §13.044 - 2028
2.244.760 1.631.716
Diferencias temporales
Amortizacion 365.968 109.780 - -
365.968 109.790 B -
Total activos por impuesto diferido registrados | 2.946.43% 1.842.591 1

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién sabre los resullados futuros de la
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable gue dichos activos sean
recuperados (véase Nota 2.3). La Sociedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar correspondiente a la deduccién de “Gastos de 1+D" ya que estd razonablemente asegurada su realizacion
futura. A este respecto, cabe destacar que se preven resuitados positivos suficientes para la compensacion de estos
activos en el medio piazo.

4|

Neol Biosolutions, S.A.



Los saldos de los ejercicios anteriores mostrados en el cuadro anterior se derivan del proceso de segregacion por el
que se constituye la Sociedad v cuye derecho de compensacion es traspasado a la misma al traspasarse los activos
y operaciones que originaron dichas deducciones.

13.6 Pasivos por impuesto diferido

Ei saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 corresponde integramente al efecto fiscal de las
subvenciones recibidas.

13.7 Ejercicios pendientes de comprobacioén y actuaciones inspectoras
Los ejercicios abiertos a inspeccidon comprenden Unicamente los ejercicios 2013 y 2012, al ser el pnmero e de
constitucién, asi como [as deducciones pendientes de aplicacién generadas en ejercicios anteriores. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los

Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccidn, no fendra un efecto significativo en las cuentas anuales abreviadas

tomadas en su conjunto.

14 INGRESOS Y GASTOS
14.1 importe neto de la cifra de negocios

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a prestacion de servicios de investigacion y
desarrollo realizados en territorio nacional espafol.

14.2 Detalle de compras segiin procedencia

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante 2013 y 2012, atendiendo a su procedencia es el

siguiente:
Euros
2013 2012
Nacionales 130.383 94.508
Intracomunitarias 1.531 445
Imporiaciones - 85
| Total 131.914 95.038

14.3 Cargas sociales

El saldo de la cuenta "Cargas sociales” del gjergicio 2013 y 2012 presenta la siguiente composicion:

Euros
2013 2012
Seguros sociales 214 680 177.915
Otras cargas sociales 20.855 16.018
Total 235.5358 193.933

8

Neal Biosolutions, S.A.



15 OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

15.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se desglosa a continuacion:

Euras
2013 2012
Prestaciones Servicios Ingresos Prestaciones Servicios Gastos |
de senvicios recibidos financieros | de servicios recibidos financieros
Partes vinculadas
Neuron Biopharma, S.A. 31.971 367.001 22.220 123.162 101.928 15.937
Repsol New Energy Ventures, S.A. - 84.000 - 81.370 - -
31.971 451.001 22.220 204,532 101.928 15.937

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio 2013 saldos comerciales a cobrar v 2 pagar con partes vinculadas,
derivados de |a actividad desarrollada por ia misma.

La Sociedad ha mantenido con Neuron Biopharma, S.A. durante el ejercicio 2013 una cuenta corriente en la que se
han realizado operaciones, cuyos importes se han desglosado en funcion de 1a naturaleza de las operaciones que las
han generado, acordando, libre y voluntariamente. suscribir un documento de reconocimiento de deuda entre ambas
sociedades, por importe de 359.118 euros, que devengara unos intereses marcados por &t tipo legal de interés del
dinero, hasta el momento de su cancelacién total, gue esta prevista para el ejercicio 2014. La cuenta corriente
mantenida en 2013, ha devengado un tipo de interés tomando como referencia, el tipo legal del dinero
correspondiente a 2013, que ha ascendido al 4%.

Asimismo, Neuron Biopharma, S.A. figura como prestataria por un importe adicional de 33.000 eurocs por un
préstamo participativo devengando un tipe de interés de mercado para este tipo de financiacién.

Durante este gjercicio han sido satisfechos los importes de capital pendientes de desembolso.

15.2 Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién y a la alta direccién

Ningiin miembro del érgano de administracién de la Scciedad ha percibido retribucion alguna durante el ejercicio
2013.

Los impores recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad, que corresponden a sueldos y dietas, han
ascendido a 120.501 euros en el gjercicio 2013 (67.763 euros en 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 la Scciedad no habia concedido créditos ni anticipos a ninguna de los anteriores o
actuales Administradores ni a la alta direccion. No hay obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los antiguos o actuales Administradores ni a personal de ia direccion.

15.3 informacion en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al clerre del gjercicio 2013 ni los miembros de! Consejo de Administracion de la Sociedad, ni las personas vinculadas
a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, han mantenido participaciones en el capital de, o
ejercido funciones ¢ cargos en sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al gue
constituye el objeto social de a Sociedad, con excepcion de D. Ifigo Palacio Prada que ha sido y es consegjero de
Algaenergy, 5.A., dedicada a la actividad de desarrollos de 1+D a partir de microalgas.
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16  OTRA INFORMACION

16.1 Personal

La distribucién por sexos al término del ejercicic del personal de la Sociedad, desglosade en un numero suficiente de

categorias y niveles, asi como la plantilla media del ejercicio, es la siguiente:

2013

2012

MNurnero de personas al final |

Numero de persona

s al

del ejercicio Plantilla final del ejercicio Piantilla

Hombres ) Mujeres | Total | media | Hombres | Mujeres | Total | media
Direccion 2 - 2 2 2 - 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 6 22 28 25 5 19 24 24
Resto personal (Oficic) 1 1 2 2 1 1 2 1
9 3 32 29 | 8 20 28 27

Por su parte, el Consejo de Administracién estaba formado a la fecha de formulacién de las cuentas anuales por

ocho hombres.

16.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2013, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a ofros servicios prestados
por e! auditor de la Sociedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditer por control, propiedad comin o

gestion han sido los siguientes:

Eurgs

2013
Senvicios de Auditoria 13.000
Total servicios de Auditoria y Relacionados 13.000
Servicios de Asesoramiento Fiscal 4 500
Tota! Servicios Profesionales 17.500

Neol Biosolutions, S.A.
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HECHOS POSTERIORES

Coma hechos posteriores mas relevantes, caben sefalar los siguientes:

Durante los primeros meses de 2014 se han ido modificando los contratos manterudos por 1a Seociedad, de
forma gue !la mayoria de los servicios que eran facturados por Neuron Biopharma, S. A, como acreedora,
han sido contratados directamente por Neol Biosolutions, S.A.

En el mes de febrero de 2014 se ha firmado una operacidn de adelanto de la devaolucidn de la liquidacion del
IVA del afio 2013 por importe de 180.000 euros.

En el mes de marzo se ha aprebado por una entidad bancaria la concesion de un aval a Neol que permitira
recibir por adelantado el importe correspondiente a la anualidad 2013 del proyecto Bioandalus.

También en el mes de marzo Neol ha obtenido el certificado de su Sistema de Gestion bajo 1a norma UNE
166002:2006 con el ambito “Proyectos y servicios de 1+D en biotecnologia industrial”,

A finales de marzo se ha recibido la aprobacién por parte del CDT! de la financiacidén correspondiente a Jas
actividades a realizar en el proyecto Microbiod-2 durante el afic 2014. Del presupuesto financiable, por
importe de 698.300 suros, se ha aprobado una financiacion del 85% en forma de préstamo parcialmente
reembolsable.

A la fecha de formulacién de tas presentes cuentas anuales no cabe destacar ningin otro hecho posterior.

Neol Biosolutions, S.A.
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Neof Biosolutions, S.A.

Informe de Gestion
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2013

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ASPECTOS ECONOMICOS

»  Elinmovitizado intangible netc ha aumentado 780.520 eurcs durante el ejercicio debido fundamentaimente a
los gastos de 1+D activados netos de amortizacién.

= Elinmovilizado matenal neto ha disminuido en 171,414 euros en relacidn al inicia del ejercicio. Esto se debe
a que las nuevas adquisiciones no han sido suficientes para compensar las amortizaciones dei gjercicio.

» Los gastos de [+D acumulados activados a 31 de diciembre de 2013 ascienden a 6.048.245 euros.

VALORACION DE NEOL BIOSOLUTIONS SA

La empresa Cleantech Group realizdé durante los meses de septiembre y octubre de! 2013 una vaioracion de la
compania y de las tecnotogias Microbioil 1 (conversién de glicerina cruda en aceites) y Microbiosl 2 (conversion de
biomasa lignoceluldsica en aceites) de Neol.

El método de valoracion utilizado ha side el de comparables con empresas similares tomando como base la
informacidn recogida por Cleantech Group en su base de dates i3, Esta base de datos contiene informacion relevante
sobre mas de 20.000 empresas a nivel mundial dedicadas al sector de las tecnologias limpias {energlas renovables,
eficiencia energética, etc). Esta informacion es utilizada por empresas industriales y empresas de capital nesgo para
identificar posibles partners u cportunidades de inversion.

La estimacion reatizada por Cleantech Group indica que los avances realizados supondrian un incrementc de valor
de 1,5-2X sobre el valor de la compania en el momento de la inversidn realizada por Repscl New Energy Ventures
(julio del 2012) teniendo en cuenta el valor de compafias del mismo sector en una fase de desarrolio similar.

Por otro lado Cleantech Group estima que, teniendo en cuenta el ritmo de avance de los proyectos y el potencial
comercial de los mismos, la valoracion de Neol BiwoSoluticns podria alcanzar los 75 millones de euros a finales del
2015 si se alcanza con éxito la escala de demostracion industrial del proyecte Microbioil 2 para lo que se requeriria
una inversion adicional de unos 5 millones de euros.

Cleantech Group destaca asimuisma la eficiencia en costes de desarrollo de Neol frente 2 empresas comparables.

DESARROLLO DE NEGOCIO

Neol se centra fundamentalmente en el desarrollo y comercializacién de tecnoiogias propias para su explotacion

industrial mediante licencias y royaliies.
El valor de las tecnologias desarrolladas se determina en funcién de varios factores:

- Mercado potencial del productos final.
- Novedad de la tecnologia y fortaleza de propiedad intelectual {patentas y know-how)

- Grado de desarrollo de la tecnologia {Technology Readiness Level!, TRL}).
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En el campo de la bictecnologia industrial, en el que los procesos se realizan a escala de miles de toneladas, el
escalado de la tecnologia a niveles piloto, demo o primeras unidades comerciales son factores criticos para
la venta de la tecnotogia por lo que los resultados del presente proyecto son decisivos para fa captacion de clientes.

Con el fin de intentar ofrecer las mayores garantias de éxito a la hora de llevar un proceso a escala comercial, s
necesario confirmar y demostrar que se trata de un proceso robusto, repefitivo, escalable y econdmiicamente
competitivo. Es importante indicar que tanto en el sector de los biccombustibles come en el sector quimico, los
volimenes de mercado son enormes (cientos de miles de toneladas al afio) por io que los volimenes de los
biorreactores en las ptantas industriales superan con creces los 150 m3.

La comercializacion de estas tecnologias por parte de Necl se basara en un esquema de pago inicial por fa
transferencia de la tecnologia, pago por cumplimiento de hitos (en este caso demostracidn a escala industrial de la
viabilidad técnica y econdmica de la tecnologia} y royalties sobre ventas.

En el estudio realizado por Cleantech Group (ver arriba) sobre el potencial de comercializacion de as tecnclogias de
Neol y los esguemas mas probables para su comercializacién se obtuvieron datos de referencia sobre tas
condiciones de negociacion esperables en cada una de las fases de desarrollo (pagos upfront, pagos por hitos,
royaities, clausuias de exclusividad, sub-licencias, etc). Asi mismo se han identificado una serie de empresas objetivo
para las plataformas de produccion de aceites microbianas y bioplasticos.

Los mercados de interés para estas tecnologias se distnbuyen a nivel global destacando, a priori, aguellos que
poseen un mayor desarrollo industrial como Eurgpa, EEUU, Canada, Argentina y Brasil por citar los mas importantes.

EVOLUCION DE LOS PROYECTOS DE 1+D.

MICROBIOIL® (MBO)

El desarrolioc de MicroBiOil® se iniciéd con el proyecto Microbiotools (2008-2010) y continud su progreso como
proyecto independiente en el afic 2011. En el primer proyecto se llevd a cabo ef aistamiento de cepas oleaginosas y
el desarrollo del procesc de produccion empleando glicerina cruda como (nica fuente de carbono. Desde la
segregacidén de Neol como empresa independientes en el afio 2012 el proyecto se ha dividido en 3 sub-proyectos
(MBO1, 2y 3).

En funcién de la materia prima a utilizar, el producto final y la complejidad técnica la plataforma se ha dividido en 5
sub-proyectos:

- MBO-1: Produccion de aceites C16-C18:1 a partir de glicerina y azicares
- MBO-2: Produccion de aceites C16-C18:1 a partir de biomasa lignoceluiodsica,
- MBO-3: Produccidn de aceites con composicion modificada a partir de biomasa lignoceluldsica.

Los proyectos MBO-4 y MBO-5 tendran como base las tecnologias de modificacion genética desarrolladas en MBO-3
y se iniciaran una vez que estas se hayan consolidado.

MBO-1
Obijetivo

E! objetivo del proyecto es et desarrolio de un proceso industrial que permita obtener aceite microbiano utilizando
comao materia prima residuos industriales (glicerina cruda),

1. Fase de desarrolic

Durante el afic 2013 se ha finalzado la fase de escalado en una planta de demostracién industrial (demo) Ei
proyecto se finalizara durante los primeros meses del afio 2014 una vez cerrado &l libro de proceso.

2. Descripcion evolucion del proyecto en 2013

- El proceso se ha validado en una planta industrial de demostracion con buenos resultados y se han realizado las
pruebas de recuperacion y secado de la biomasa y extraccion del aceite con equipamento industrial de
empresas de referencia.

Neol Biosolutions, S.A. 41



- Ademas, a partir de los crentos de kilos de aceite obtenido, se han realizado ensayes de validacion del producto
para su aplicacién como materia prima para la produccion de biodiesel y hidro-biodiesel. Ei resto de levadura
sin aceite se ha ensayado como fuente de nitrogeno para alimentacién animal y como materia prima para la
preduccion de hiogas.

- Se elaborado un Process Technology Package incluyende toda la informacién necesana para elaborar un
proyecto de ingenieria que permita la implantacién de la tecnologia en una planta industrial.

3. \Viabilidad técnica esperada

Los estudios realizados en plantas externas y con equipamiento industrial han confirmado fa viabilidad técnica del
proceso. Los rendimientos obtenidos han sido incluso mejores que los alcanzados previamente en cultives en menor
volumen lo que indica la robustez y fiabilidad de los cultivos.

MBO-2
Objetive

El objetivo del proyecto es el desarroilo de un proceso que permita obtener aceite microbianc utilzando como matena
prima hidrolizades de biomasa lignaceluldsica (paja de trigo, bagazo de cafa, etc).

1. Fase de desarrollo

Este proyecto esta finalizando la fase de investigacidn en itaboratorio y entrando en la fase de escaido en planta
piloto.

2. Descripcion evolucion dsl proyecto en 2013

» Se han definido las condiciones optimas de pre-fratamiento e hidrélisis para diversos biomasas
lignoceiuldsicas (paja de trigo, bagazo de cafa).

» Se han obtenido microorganismos mejorados respecto a su productividad con biomasas lignocelulésicas.
¢ Se han optimizado las condiciones de cuitivo en biorreactores de laboratorio (7 L),

= Se ha presentado la solicitud de patente ESP201330859 titulada “Produccidén de aceites microbianos”
reivindicando estos descubrimientos.

3. \Viabilidad técnica esperada

Si bien se tienen que realizar algunos ajustes en el proceso de cultivo nc se esperan problemas que afecten a la
wviabilidad técnica. Gracias a ios desarrollos realizados en MBO1 se ha definido un esquema eficiente de
recuperacién y secado de la biomasa de levadura y un proceso de extraccién de aceite por métodos econdmicos y
escalables industrialmente.

Se han establecido unas especificaciones para la materia prima de entrada en el proceso que aseguran los
rendimientos de produccion. Esas especificaciones son menos estrictas que las definidas para procesos similares
(produccitn de bioetanol de segunda generacion). Este hecho constituye una importante ventaja competitiva.

MBO-3
Objetivo

El objetivo del proyecto es e} desarrolio de un proceso que permita obtener aceites modificades {con acidos grascs
diferentes a ios gue produce ef microorganisme naturalmente) utilizando come materia prima hidrolizados de hiomasa
lignoceluigsica (paja de trigo, bagazo de cana, etc).

Para conseqguir este objetivo en necesario inicialmente realfizar una larea de desarcollo de 1a plataforma mediante la
puesta a punic de herramientas genéticas para poder modificar el microorganismo productor y realizar procesos de
ingenieria metabdlica.

i. Fase de desarrolla
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Este proyecto se encuentra actualmente en fase de investigacion en laboratorio.
2. Descripcidn evolucion del proyecto en 2013
+ 5o ha finalizado ei proceso de analisis genémico de ta levadura.

» Se han optimizado las técnicas de extraccion de acidos nucleicos, transformacion, construccidn de casetes
integracion/mutacion, efc. y expresion génica.

» Se hainiciado el proceso de disefio y construccion de cepas productoras de acidos grasos asi como de las
técnicas de screening.

3. Viabilidad técnica esperada

La consecucién del objetivo final de proyecto {(produccién de acidos grasos maodificados) presenta un riesgo técnico
al tratarse de un proceso de Biologia Sintética. Sin embargo 1as técnicas basicas que se estan desarrollando en esta
fase serdn de utilidad para cualquier proceso bicldgico que Neol quiera desarrollar con esta levadura y permitiran la
creacion de un producto-plataforma comercializable per se.

TBP
Objetivo

La plataforma tecnoldgica TriBioPlast® tiene como objetive el desarrollo de procesos de produccion de bioplasticos
bindegradables y biccompatibles a partir de fuentes de carbono renovables.

Por sus caracteristicas funcionales estcs bioplasticos tienen su aplicacion principal en sectores de alto valor afiadido:
dispositivos biomédicos, fiberacion controlada de farmacos, etc.

1. Fase de desarrolio
El proyecto se encuentra en fase de escalado a nivel de planta piloto.
2. Descripcion evolucion del proyecto en 2013

» Se han abtenido varios lotes de bioplastico TBP08 en bioreactores de 30 y 300 L con e! fin de elaborar una
ficha técnica completa.

+ Se han completade en laboratorios externos los ensayos de bicdegradabilidad, citotoxicidad vy
biocompatibilidad.

» Se ha confirmado la productividad del proceso que esta en torno a 0,4-0,5 Kg de bioplastico/m3.h

3. Viabilidad técnica esperada

El desarrollo de nuevos polimeros usando la biotecnologia es un campo de investigacién de un enorme potencial,
Los biopiasticos tienen multitud de aplicaciones en diferentes segmentos del mercado que van desde la industria de
embalaje hasta la electrénica, textiles, construccion o medicina, entre otros.

Pese a la tendencia a la baja en los Ultimps afos, no hay duda que los precies de los polimeros biodegradables
permanecen muy elevados y por tanto poco coempetitivos. Esto hace que las empresas no advierta en ellos aun una
alternativa viable a los plasticos tradicionales.

El resultado exitoso del presente proyecto permitird establecer un proceso a partir de materias primas muy
econdmicas 1o que permitira reducir los costes de produccidén y hacerlos mas competitivos frente a los plasticos
obtenidos a partir de materias primas derivadas det petrélec.

De acuerdo con datos proporcionados por las companias productoras, el mercado mundial de bioplasticos en 2007
alcanzo los 0,36 Mt (Millones de toneladas). Las expectativas de tasa de crecimiento anual son de un 36% entre
2007 y 2013 y del 6% entre 2013 y 2020. Segin estos datos, el mercado podria alcanzar unos 2,3 Mt en 2013 y unos
3.4 Mten 2020.
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Segun un estudio publicado en Mawzo de 2013 por el Nova-Institute GmbH, la capacidad de produccién de PLA y
PHA se cuadruplicard en 2020. En este campo, aungue Espafia no es lider en preduccién, si ocupa un lugar 6ptimo
en proyectos de invesfigacion.

Desde un punto de vista técnico, basado en el estudio de Jas propiedades fisico-quimicas y de las aplicacicnes, los
bioplasticos podrian reemplazar un §9% del mercado de los plastices de origen petrequimico, lo que equivaldria a
unos 240 Mt. Como ya se ha mencionado, el mercado de les bioplasticos en el ano 2007 fue de 0,36 Mt fo gue
representaria un 0,15% de este mercado potenciai.

Las proyecciones realizadas para el afic 2020 indican gue, en el mejor supueste (considérando una produccion de
3.4 Mt de bioplasticos), s6lo se lograria reemplazar un 1,5% del mercada potencial (240 Mt).

Los estudios realizados hasta la fecha por Neol aseguran la viabilidad técnica del procesa. Se ha logrado obtener
diferentes tipos de bioplasticos en funcion de las materias primas utlizadas. La produccion de TBP08 se ha logrado a
todas las escalas ensayadas (desde matraces hasta 300 litros) lo que pone de manifiesto la reproducibiiidad del
proceso

La comercializacion de estas tecnclogias por parte de Neol se basard en un esquema de pago inicial por la
transferencia de la tecnolegia, pago por cumplimiento de hitos (en este caso demostracion a escala industnal de la
viabilidad técnica y econdmica de la tecnologia) y royalties sobre ventas aunque también podrian plantearse
alternativas como, por ejemplo, la creacién de una empresa (joint venture) para llevar a cabo la produccion de
bioplastico y posterior explotacién comercial.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL GIERRE DEL
EJERCICIO

Durante los primeros meses de 2014 se ha ejecutado varias operaciones bancarias con el fin de adelantar el cobro
de impuestos (VA detl afio 2013) y ayudas publicas.

Por otro lado se ha recibido la aprobacién por parte del CDTI de la financiacion correspondiente a las actividades a
realizar en el proyecto Microbioil-2 durante el afo 2014 y se ha presentado una propuesta de proyecto al programa
de Ja EU Horizonte 2020 con el objetivo de complementar la financiacién de las actividades del proyecto Micrebioil-3
durante el periodo 2015-2018.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El Plan de negocio actualizado de Neol estad centrade en la generacién de ingresos por 'a venta de licencias y
royalties por las tecnologias desarroiladas internamerte por la compadia. Asi mismo prevé la reduccién de los
Ingresos por servicios de 1+D. Segun estas previsiones se alcanzara EBITDA positvo en el afio 2015,

Respecto al avance de los proyectos de 1+D, en el proyecto MBO-1 los hitos previstos en 2014 son ia finalizacion del
‘Process Technology Package” y la elaboracién de una primera versién de proyecto basico de ingenieria.

Respecto a MBO-2 los hitgs previstos en 2014 son el escalado del procese de produccion en biorreactores de 30 L y
300 L definiendo una estrategia y pardmetros de proceso para minimizar los volimenes de fermentacion. Asi mismo
se definiran las estrategias de extraccidn de aceites sin necesidad de secar la biomasa.

Estos desarrolios se validaran en Planta Piloto y se realizaran varies lotes de produccion cen los rendimientos
minimos definidos previamente. Estes datos permitiran eiaborar una primera versién del libro de proceso, definiendo
un rango de OPEX para la produccion de aceite y un rango de CAPEX para la plamta.

Por su parte, respecto al proyecto MBO-3, los hitos previstos en 2014 son:
* Obtencion cepas productoras de aceites con acidos grasos de cadena media.

» Obtencién cepas productoras de aceites con acidos grasos con un contenido mayor de Acidos grasos
mono-insaturados,

Finalmente en el proyecto TBP se plantean como objetivos para el 2014

* Realizacién de ensayos para diferentes aplicaciones biomédicas.
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» Realizacitn de ensayos de aditivacidn y andlisis de las propiedades del producto resuitante.

« FElaboracion de un dossier tecnice final incluyendo el esquema general del proceso, los flujos de trabajo, el
balance de materia, los rendimientos por etapas y el rendimiente final asi come el calculo costes de
explotacion

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

La inversién en NEOL entrafia riesgos potenciales relacionades con el negocio, el sector bintecnoldgico y la
financiacion.

Riesgos relacionados con el negocio

s Concentracién de clientes y mercados.

Del total del importe neto de la cifra de negocios en 2013, la mayor parte correspondio a prestaciones de
servicios de 1+0 para Neuron Bio. La totalidad de las ventas netas se efectuaron en territoric nacional,

Riesgos procedentes de instrumentos financieros

s Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liguidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

¢+ Existe una parte significativa de cuentas a pagar, que estan garantizadas mediante depésitos y otras
garantias similares.

La Sociedad cuenta con sistemas de control que se han concebido para la efectiva identificacidn, medicion,
evaluacidn y priorizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacidn suficiente y fiable para decidir en cada
caso si éstos son asumidos en condiciones controladas, o son mitigados o evitados.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad periddicarmente analiza y contempla la conveniencia de formalizar contrates de cobertura de riesgo en la
variacion del tipe de cambio y del tipo de interés cuando las perspectivas de evolucion de sus operaciones y del
mercado asi 1o aconsejan.

OTRA INFORMACION

La Sacledad desarrolla su actividad principal en Ja investigacion y desarrollo dedicada al desarroilo de bioprocesos y
de tecnologias microbianas para su aplicacion industrial,
A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no posee acciones en autocartera.

Igualmente, fa Sociedad no mantenia con los trabajadoras compromisos que no se hayan desglosado en la memoria
adjunta ni prevé cambios significativos en Ia piantilla a corto plazo. La plantilla media del ejercicio es como sigue:

2013 I 2012

Directivos 2 2
Personal Investigador 25 24
Resto personal (Oficio) 2 2

(Total I 25 28

Categorias

No se espera que la Sociedad en el desarroffo normal de sus operaciones pueda tener un impacto medioambiental
significativo.

Por Ultimo, entre la fecha de cierre del ejercicio y la de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningln hecho significative no reflejado en el punto correspendiente de la Memoria que pudiera afectar a las
cuentas anuales adjunias.
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Neol Biosolutions, S.A.

Los Administradores de Neol Biosolutions, S.A. en su sesidn celebrada en el dia de hoy formulan las Cuentas
Anuales referidas al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013, y el Informe de Gestidn correspondiente al

ejercicio 2013.

Granada, 27 de marzo de 2014
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Neol Biosolutions, S.A.
Sociedad Unipersonal

Cuentas Anuales

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2014 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente




INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al accionista unico de Neol Biosolutions, S.A. Sociedad Unipersonal:

Informe sobre las cuentas anuaies

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Neol Biosolutious, S.A. Sociedad
Unipersonal (en adelante, la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el pairimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Neol
Biosolutions, S.A. Sociedad Unipersonal, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabifidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de
€tica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion material en las
cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en
cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de fa adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de {a situacion financiera de la sociedad Neol Biosolutions, S.A.
Sociedad Unipersonal a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.




Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre ¢l contenido de las Notas I y 2.3, donde se indica que la actividad de la
Sociedad consiste esencialmente en el descubrimiento y desarrollo de nuevos compuestos bioactivos o
nuevas utilidades industriales, en las lineas de investigacion detalladas en la Memoria, encontrandose
a fecha actual en fase de fanzamiento de dicha actividad. En este sentido, la Sociedad ha obtenido
resultados de explotacion negativos desde su constitucion ¥, eft tanto no se alcance el volumen de
actividad suficiente, esta situacion previsiblemente se mantendra a lo largo de los proximos meses. A
este respecto, los Administradores han elaborado un plan de negocio que prevé resultados positivos en
ejercicios siguientes, seglin se indica en la citada Nota 2.3 de la memoria adjunta. Por otra parte, segiin
se indica en dicha nota, asi como en las Notas 5 y 13, la capitalizacion de gastos de investigacion ¥
desarrollo y de los activos por impuestos diferidos, por importe de 3.8 y 3.3 millones de euros,
respectivamente, se fundamenta en hipétesis de los Administradores en relacidon con la viabilidad
técnica y econdmica futura de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso. Por consiguiente,
la consideracion de estos activos como tales y la obtencién de beneficios futuros dependen de gue se
cumplan las mencionadas hipStesis {(que incluyen la obtencién de financiacién adicional a corto
plazo), de acuerdo con los plazos y condiciones en que éstas han sido formuladas. Esta cuestién no
modifica nuestra opinidn.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo ¥ no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

Miembro ejerciente;
RELOITTE, 8.L.
José Antonio Farfan Manzanares .
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
ACTWVG Notas 311244 31,1213 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 311214 ItA2.43

ACTIVO RO CORRENTE 7.961.451 7.313,611 ] PATRIMONIO NETO 5.901.595 £.856.854
Inmovilizado intangible 5 3,798.716 3.292.240 | FONDOS PROPIOS- 10 8.377.291 £.234.601
Investigecién y desarolic 3798716 3292240 ] Capital 4.022.640 4.022.840
Patentes - - Capital escriturade 4022840 4.022.640
Aplicaciones inform dticas - - Prima de emisién 2658865 2.658.965
Inmovitizado material ] 580.867 871633 | Reservas 293.211 98.401
Instalaciones tcnicas y otro inmoviizado matesal 6B0.867 871.633 | Otras reservas 293.211 88401

Inversiones financieras a largo plazo 8 175.583 293,198 | Resultado de ejercleios anteriores {545.405)} -
Otros actives financieros 175683 203.199; Resultado del ejercicio {1.052.120} {645.405)
Activos por impuesto diferido 13 3.308.295 2.946.435 { SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS. | 1 524.304 622,253
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 524.304 622.253
PASIVO NO CORRIENTE 1.160.501 $53.349
Deudas a largo plazo 12 983.465 694.872
Beudas con entidades de crédito 351.891 527 568
Otros pasivos financieros 591574 167.304
Pasivos por impuesto diferido 13 177.036 258477
ACTIVO CORRIENTE 1.301.52% 1.687.804 | PASIVO CORRIENTE 2.200.880 1.191.112
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar [ 770487 | 995858 Deudas a cortoplazo 12 702.465 748,748
Clientas por ventas y prestaciones de sendcios 471800 26016 | Deudas con entidades de crédifo 463 676 362 888
Cligntes, smpresas dei grupe y asociadas - 1.042 | Oftros pasivos financieros 238.789 385.840

ACtVOS por irnpuesio comente 13 6.988 5.552 | Deudas con empresas del grupo y asociadas 15 122611 -
Otros créditos con fas Administraciones Pablicas 13 281,608 887248 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 986.354 425.384
Inversiones en empresas del Grupo y asocladas 16 33.000 392118 ; Proveedores 484 022 128.808
inversiones financleras & corto plaze 8 [ 107.000 | Proweederes, empresas del grupo y asociadas 15 18.489 107840
Ofros activos financieros 5 107.000 | Acreedores varios 117.048 63.807
Perlodificaciones a corto plazo 5750 10474 ] Parsonal 150976 40.049
Efective y otros activos liguidos equivalentes ] 492.272 258.664 | Otras deudas con las Administraciones Plblicas 13 206.818 85589
Tesoreria 492272 258654 | Periodificaciones a corto plazo 390.000 17.000
TOTAL ACTIVO 9.262.986 9.001.315 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9.262.986 9.001.315

Las Notas 1.a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parie integrante del balance al 31 de diciembre de 2014.
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2014

{Euros)
Bercicio Bercicio

Notas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
importe neto de la cifra de negocios 141 219.849 43.137
Trabajos realizados por la empresa para su activo 5 1.720.652 1.775.831
Aprovisionamientos (630.589) {724.195)
Consume de materias primas y ofras materias consumibles 14.2 (177.746) (131.914)
Trabajos realizados por ofras empresas (452.843) (582.281)
Otros ingresos de explotacion 3.202 9,655
Ingresos accesorios y otres de gesiion cormiente 297 £.835
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 2.905 2.820
Gastos de personal (1.137.154) {1.063.312)
Sueldos, salarios yasimilados {879.181) (827777}
Cargas sociales 14.3 (257.973) (235.535)
Otros gastos de explotacion {478.527) (750.273)
Senvicios exteriores (479.51%) (748.123)
Tributos - {2.150)
Ofros gastos de gestion corriente (16) -
Amortizacién del inmaovilizado 5y6 {1.419.313) {1.219.893)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financieroy otras 1 330412 303.105
Otros resultados 4.406 {38.201)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.388.062) {1.664.146)
Ingresos financieros 9733 26.439
De valores negociables y otros instrumentos financieros 9.733 26.439
Gastos financieros {33.115) {11.847)
Por deudas con terceros (35.842) (30.851)
Porimputacion de subvenciones de caracter financiero 11 2527 19.004
Diferencias de cambio {533) 301
RESULTABDO FINANCIERO (23.915) 14.893
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.411.877) (1.649.253)
Impuestos sobre beneficios 13 359.857 1.103.848
RESULTADO DEL. EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {1.052.120) (545.405)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultade del gjercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {1.052.120}) (545.405)

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
gjercicio 2014,
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A,, SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2014

A} ESTADOQ DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros)
Notas ¢e & Hercitlo Ejercicic
Notas 2018 2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1} {1.052.120) {545.405}
Ingresos y gastos imputados directamente ai patrimonic neto
- Sub i d i y legad ibid L& 153.549 569.643
- Efecto impositivo (1.7594) {195 152)
TOTAL INGRESDS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN B PATRIMONIC NETO (I8} 151,755 374491
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Suly i a it vlegac shich 1 {332.639) (322.109}
- Hecto intpositivo 83235 102.208
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) {249.704) {219,900}
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {i+[i+ i) {1.150.069} {390.814)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
{Euros)
Resultades Subvenciones
Capital Capitat Prima de de ejercicies Resultado donaciones
escriturado fno exigido emision Reservas anteriores det ejercicio y legadas TOTAL
SALDO AL CIERRE DEL. EJERCICIO 2012 £.022.640 {502.830) 2.658.985 {11.487) - 109.888 467.662 6.744.838
Ajustes per cambios de critenio 2812 y anteriores - - - - - - - -
Ajustes por eroras 2012 y anteriores - . - - - . . -
SALDO AJUSTADO Al, GIERRE DEL EJERCICIO 2012 4.022.640 (302.830) 2.658.965 {11.487) - 109.888 467,662 B.744.838
Total ingreses y gastos reconaocidos - - - - - {545.405) 154.591 {360.814)
Op 7 CON ACCION
- Otras operacionas - 502830 - - - - 502830
Qtras variaciones del patrimonio neto - - - 106.888 - {109.888) -
SALDO ANAL DEL EJERCICIO 2013 4.522.640 - 2.858.98% 98,401 - {545.405) 622.253 6.856.854
Austes por cambios de criterio 2013 - - - - - - - -
Ajustes por erreres 2043 - - - - - - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DR EJERCICIO 2014 4.022.646 - 2.658.965 98.40¢ - (545.405) §22.253 £.856.854
Total ingresos y gastos reconosidos - - - - - (1.052.120} {97.949) {1.150.069)
Of i <on acsion - - - - - - - -
- Ofras operacianes (Nota 15} - - - 184 810 - - - 184810
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - (545.405) 545 405 - -
SALDO ANAL DR EJERCICIO 2014 4.022.640 - 2.658.965 293211 {545.405) (1.652.120) 524.304 5.301.595

{as Nolas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante dei estado 1otal de cambios en &f patimonio neto corres pondiente af ejercicio 2014,
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NEOL BIOSOLUTIONS, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIC 2014

(Euros)
Notas de la Eercicio Eercicio
Memoria 2014 2013

ALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {I) £38.390 {874.453)
Resultado dei ejercicio antes de impuestos (1.414.977) {1.648.253)
Ajustes al resultado:

- Amortizacién del inmowlizado S5y6 1.419.313 1.219.893

- imputacion de subvenciones " (332.839) (322.109)

- Ingresos financieros (9.733) (26.439)

- Gastos financieros 35.642 30.851

- Diferencias de cambio 533 (301)
Cambios en el capital corriente

- Deudores y otras cuentas a cobrar {168.309) (85.510)

- Ofros activos corrientes 4424 1.848

- Acreedores y ofras cuentas a pagar 755.780 (50.469)

- Ofros pasivos corrientes 373.000 17.000
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

- Pagos de intereses (35.642) (30.851)

- Cobros de intereses 9.733 26.439

- Cabros {pagos) perimpuesto sobre beneficios 13 (1.435) (5.552)
A.UJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (1.241.295) (2.102.895)
Pagos por inversiones

- Inmovilizado intangibie 5 {1.720.652) (1.775.831)

- Inmovilizade material [ {14.371) (53.168)

- Otros activos financieros 8 - (4.385)

- lnversiones financieras en empresas del grupo y asociadas - (269.511)
Cobros por desinversiones

- Otros activos financieros 8 134810

- inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas 15 35%.118 -
R.UJ0S DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (i) 837.056 1.682.126
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

- Emisidn de instrumentos de patrimonio - 1.005.860

- Supbvenciones, donaciones ylegados recibidos 11 371.547 735251
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

- Emision de deudas con empresas del grupo y asociadas 15 122.071 -

- Emision de otras deudas 12 378.327 -

- Dewlucién y amertizacidn de geudas con entidades de crédito 12 (34.889) (23.569)

- Devolucion y amortizacion de otras deudas 12 - (25.216)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE 1LOS TIPOS DE CAMBIO (V) (533) 301
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {HH+IkH1V) 233618 {1.284.921)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo det ejercicio 258.654 1.543.575
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 452.272 258.654

Las Notas 1 a 17 descritas en la Memocria adjunta forman pane integrante del essado de flujos de efectivo correspondiente al sjercicio 2014.
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Neol Biosolutions, S.A., Sociedad Unipersonal

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2014

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

NEOL BIOSOLUTIONS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Granada el 2 de julio de 2012 como
Sociedad Anonima, resultado del proyecto de segregacion de Neuron Biopharma, S.A. (ahora Neuron Bio, 5.A) de
fecha 13 de marzo de 2012 que queds inscrito en el Registro Mercantil de Granada con fecha 12 de iulio de 2013.

En aplicacién de la normativa vigente, la segregacion tuvo efectos retroactivos desde 1 de enero de 2012 a efectos
contables. Todos los activos y pasivos segregados fueron asumidos por la Sociedad desde la fecha de inscripcion y
constitucion de la misma. Desde un punto de vista formal, los Administradores lievaron a cabo las medidas oporiunas
para modificar la titularidad de los activos y pasivos asumidos, principalmente en lo que respecta a cuentas
corrientes, subvenciones recibidas y préstamos concedidos, de forma que guedaren documentados los mismos a
nombre de ta Sociedad en ios registros oficiales.

Su domicilio social se encuentra establecido en Armilla (Granada}, Avenida de fa Innovacién, 1 (Parque Tecnolégico
de Ciencias de la Salud).

Su objeto social esté descrito en el articulo 3 de sus estatutos sociales y consiste en:

- El descubrimientc de microorganismos y su manipuiacion para su mejora y/o para fa generacion de
preductos naturales, de nuevos compuestos bicactivos o de nuevas actividades de utilidad industrial.

- El desamrollo de bioprocesos mediante la manipulacion de microorganismos v biocatalizadores para Ia
obtencion de productos naturales, compuestos bioactivos y otros productos de interés industrial,

- Eldesarrolio de modelos experimentales para la investigacion y desarrollo de otros compuestos bicactivos.

- El desarrollo mediante contrato, de proyectos de investigacion, desarrollo y evaluacion de farmacos,
nutraceuticos, productos naturales, compuestos bioactivos, microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos
y modelos experimentales para la investigacién y desarrolio de farmacos, nutracéuticos o compuestos
bioactivos.

- Patentar, comercializar y/o licenciar nutracéuticos, productos naturales, compuestos bioactivos,
microorganismos, biocatalizadores, bioprocesos y modelos experimentales para ia investigacion y para el
desarrollo de farmacos nutracéuticos o compuestos bioactivos.

- Ladireccion y gestion de participaciones en ofras entidades a través de la correspondiente organizacién de
medios materiales y personales, asi como {a direccion y gestion de |a actividad de las participaciones
mediante la participacién en sus érganos de administracion y a prestacion de todo tipo de servicios de
asesoramiento a las mismas.

- La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion, siempre por cuenta propia, de titulos
valores y acciones o participaciones de sociedades constituidas en territorio nacional o fuera de &1,

- La compraventa, permuta, administracion, gestién y explotacion, bien directamente o en arrendamiento, de
todo tipo de bienes inmuebles sean rusticos o urbanos.
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2.1

2.2

2.3

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parciaimente de modo
indirecto, mediante la participacion en otras sociedades. Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo
ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la Sociedad. Asimismo, si las disposiciones
legales exigiesen para el ejercicio de algunas de las actividades correspondientes en el objeto social atgun titulo
profesional o autorizacién administrativa, la inscripcion en Registros Publicos, o cualquier otro requisito, tales
actividades deberdn realizarse por medio de persona que ostente la pertinente titulacion Y, BN SU Caso, no podran
iniciarse antes de que se hayan cumplido dichas exigencias especificas.

Tal y como se describe en ta Nota 10, el Socio Unico de la Sociedad es Neuron Bio, S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Marco Normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:
a) Cdadigo de Comercio y la restante legislacién mercantit,
b} Pian General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales.

¢} Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d} Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacian.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de Ios registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacién y en particular, tos principios ¥y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio. de la situacién financiera,
de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas
cuentas anuales, que han sido formuiadas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por
fa Junta General Ordinaria de Accionistas, estiméndose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio
de 2014.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

2.3.1 General

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

* Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 4.1y 4.4)
= Lavida Util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 4.1y 4.2)

+  Elvalor de mercado de determinados instrumentos financieros (véase Nota 4.4)

+ Elcélculo de provisiones (véase Nota 4.10)

¢ lLarecuperabilidad de los créditos fiscales (véase Nota 4.6)
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponibie af cierre del
ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (&l aiza o
a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

2.3.2 Liguidez y solvencia
A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 899 miles de euros.

Los Administradores han elaborado las cuentas anuales bajo e! principio de empresa en funcionamiento, en la
medida gue se estdn considerando diferentes opciones para obtener la tesoreria suficiente gue garantizara la
continuidad de las operaciones y el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad durante el proximo ejercicio,
algunas de las cuales incluyen determinadas operaciones corporativas. Las opciones que estan en curso son;

- acceso al mercado de capitales a través del Mercado Alternativo Bursatil (MAB)

- entrada de socios industriales/financieros

- joint venture o acuerdo de Inversion con socios para el desarroilo de tecnologias propias
- ventallicencia de tecnologias

Los Administradores consideran altamente probable que las operaciones mencionadas culminen con éxito, no
obstante, en el caso de que no llegaran a plasmarse finalmente ninguna de estas operaciones, fa Sociedad tiene un
plan alternativo para adecuar la actividad investigadora a la capacidad financiera disponible.

El pian de tesoreria previsto por los Administradores de lz Sociedad para los proximos doce meses recoge una serie
de hitos y operaciones gue garantizan el cumplimiento de los compromisos de pago a corto pfazo.

En resumen, dicho plan es ef siguiente:

Miles de
euros
Tesoreria dispenible al 31 de diciembre de 2014 (Nota 9) 16
Cobros
Ayudas publicas por préstamos reembolsables a largo plazo (%) 385
Ayudas publicas por subvenciones Fondo perdido (%) 269
Clientes (**) 1.922
Cancelacién activos y devolucion impuestos 325
Financiacion (***) 1.000
3917
Pagos
Actividad investigadora y prestacién servicios (3.166)
Comisiones y devolucion préstamos (523)
Devolucion de deudas con empresas del grupo (147)
(3.838)
Tesoreria estimada al 31 de diciembre de 2015 81

{*) En su mayoria, ayudas ya concedidas a fecha de formulacion de estas cuentas anuales, a justificar
durante el ejercicio.

("} Cobros de prestaciones de servicios a clientes, por confratos firmados a fecha de estos estados
financieros.

(**") Los Administradores han propuesto ia firma de un préstamo participativo por parte del accionista
tnico por imperie de 440 miles de euros, estando en conversaciones con entidades financieras para
cbtener financiacion adicional, con fa garantia de diversas deducciones fiscales susceptibles de ser
monetizadas con la Administracion Pablica en ei corto plazo. Asimismo, los accionistas de referencia
del accionista Unico se han comprometido a prestar el apoyo financiero que necesite la Sociedad, bien
mediante la formalizacion de acuerdo financiero ¢ bien mediante una apertacion de capital, por imporie
de 460 miles de euros, si no se produce la suscripcicn y desembolso de la ampliacién de capital y
safida al Mercado Alternativo Bursatit prevista (véase Nota 17), por importe suficiente para cubrir dichas
deudas asi come el préstamo participativo indicado anteriormente.
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2.5

2.6

2.3.3 Gastos de investigacion v desarroilo vy activos fiscales

L.a Sociedad centra su actividad en la investigacién y desarrollo, para lo cual cuenta con los medios técnicos y
humanos necesarios, llevando su equipo varios afios en el campo de la investigacion para el desarrollo de técnicas
de produccién de biocombustibles y otras apficaciones a diversas industrias.

Al igual que la gran mayoria de las investigaciones, los experimentos e indagaciones llevadas a cabo por la Sociedad
requieren de un largo periodo de tiempo para comenzar a obterner resultados positivos y, en definitiva, sean
materializados en productos o servicios aprovechables por la humanidad. Actualmente, se han realizado importantes
avances en ias investigaciones y se han conseguido descubrimientos que se han aplicado & la prestacion de
servicios a terceros, y continlian las labores del personal de la Sociedad sin que se haya materializado ninguna
operacién significativa por venta o licencia de los descubrimientos ya conseguidos, a excepcion de ciertas
operaciones de prestacién de servicios que supondran ingresos en 2015 (véase Nota 17}.

No obstante o anterior, los Administradores mantienen activados los gastos de investigacion y desarrollo incurridos
asociados a los proyectos que se encuentran en cursc por considerar que se cumplen todas las condiciones
necesarias para ello, que se detallan en la Nota 4.1. Adicionalmente, la mayoria de estos proyectos se encuentran
cofinanciados por ayudas recibidas de entes pulblicos, quienes ios revisan desde el punto de vista técnico para
conceder dichas ayudas, lo que supone una garantia adicional de la viabilidad de los mismos.

Por su parte, el plan de negocio de la Sociedad establece unos ingresos derivados de la venta de los
descubrimientos aicanzados que se basan en estudios de mercado y en operaciones realizadas en el pasado con
productos similares. Estas estimaciones se respaldan por informes de expertos gue, a su vez, consideran distintos
porcentajes de probabilidad de éxito para fos diferentes proyectos, en funcion del histérico del sector y los factores
propios del proyecto.

En este sentido, segun las estimaciones de los Administradores, las primeras operaciones importantes de ventas o
licencias podrian alcanzarse durante los ejercicios 2015 y/o 2016, lo que supondria un resultado positivo antes de
impuestos que ademas aseguraria la recuperabilidad de los creditos fiscales si se cumplen las previsiones para
dichos gjercicios.

Segun las estimaciones recogidas en ei plan de negocio, el resuitado antes de impuestos de los proximos ejercicios
ascenderia a una cantidad suficiente para compensar las deducciones y bases imponibles negativas activadas a 31
de diciembre de 2014.

A la fecha de formutacion de las presentes cuentas anuales, se estén realizando todas las gestiones y contactos
necesarios para garantizar el cumplimiento de las previsiones recogidas en el plan de negocio elaborado por los
Administradores de la Sociedad.

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en esta memocria referida al ejercicio 2014 se presenta, a efectos comparativos con ia
informacion dei ejercicio 2013.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estade de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en ia
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memaoria.

Cambio de criterios contables

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2013,
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2.7 Correccion de errores

4.1

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de errores detectados en
el gjercicio.

APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién dei resultado del ejercicio es su imputacion al epigrafe "Resultados de ejercicios
anteriores” del patrimonio neto.

Para establecer las limitaciones para la distribucion de dividendos, (@ Sociedad se atiene a o establecido en el
articulo 273 del Real Decreto Legislativo 1/2010 por el que se aprueba el texto refundido de |a Ley de Sociedades de
Capital (véase Nota 10.4).

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccion. Ei coste del inmovilizado intangible adquigide mediante combinaciones de negocios es su valor razonable
en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumulada y, en su caso, el importe acumuiado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina st ia vida Util es definida o indefinida.

Los actives intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién de la vida Gtil estimada
de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos ai cierre del gjercicio, se evalla la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuéndose las correccicnes valorativas
gue procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podide producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizéndose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de {as pérdidas por deterioro de estos activos y,
en su caso, de las repercusiones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales y se explican posteriormente.

No existe ningun inmovitizado intangible con vida Gtil indefinida.
a) Gastos de investigacién y desarrollo
Las actividades de investigacién y desarrollo se definen, a efectos contables, de la siguiente forma:

+ Investigacién: Es [a indagacidn original y planificada que persigue descubrir nuevos conocimientos y
superior comprension de los existentes, en los terrenos cientifico o técnico.

 Desarrollo: Es la aplicacidon concreta de los fogros obtenidos de la investigacidn a un plan o disefic en
particular para la fabricacion de materiales, productos, métodos, procescs © sistemas nuevos, o
sustancialmente mejorados, hasta que se inicia la produccién comercial.

Los gastos en investigacién son activados desde el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para gue pueda ser
distribuido en el tiempo.

b) Se pueda establecer una relacién estricta entre proyecto de investigacion y objetivos perseguidos y
obtenidos. La apreciacién de este requisitc se realiza genéricamente para cada conjunto de actividades
interrelacionadas por fa existencia de un objetivo comdn.
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Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el desembolso
atribuible a la realizacion del proyecto.

b} La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto deben estar claramente
establecidas.

¢y En todo momento deben existir motivos fundados de éxito técnico en |z realizacion del proyecto, tanto para
el caso en que la empresa tenga la intencién de su explotacién directa, comoe para el de fa venta a un
tercero del resultado det proyecto una vez concluido, si existe mercado.

d) La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto debe estar razonablemente asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos debe estar razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas debe estar asegurada !a disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos 6 de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f)  Debe existir una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas fas condicicnes sefialadas en los apartados anteriores se verifica durante todos Ios
ejercicios en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que
se cumplen dichas condiciones. En ningtn caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos
del gjercicio y que posteriormente cumpien las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacién y desarrollo encargados a ofras empresas o instituciones se valoran por su precio de
adqulisicion,
Si los proyectos se realizan con medios propios de ia Sociedad, ios mismos se valoran por su coste de produccion,

que comprende todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir y preparar !
activo para que pueda operar de la forma prevista, incluyendo, en particuiar, los siguientes conceptos:

+ Costes del personal afecto directamente a las actividades del proyecto de investigacion y desarroilo.

+ Costes de materias primas, materias consumibies y servicios, utilizades directamente en el proyecto de
investigacién y desarrotlo.

« Amortizaciones del inmovilizado afecto directamente al proyecto de investigacion y desarrolfo.

* la parte de costes indirectos que razonablemente afecten a las actividades del proyecto de investigacion y
desarrollo, siempre que respondan a una imputacién racional de los mismos.

En ningin caso se imputan a los proyectos de investigacién y desarrolle fos costes de subactividad y los de
estructura general de la Sociedad. En los proyectos de investigacion que son activados por cumplir [os requisitos
establecidos en la norma, tampoco se activan gastos financieros a pesar de gue los proyectos tengan una duracién

superior al afio.
La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

« Los gastos de investigacion que figuran en el activo se amortizan durante su vida {tii, y siempre dentro dej
plazo de cinco afios, de acuerde con un pian sistematico, salve que existan dudas razonables sobre el éxito
téenico o la rentabilidad econdmico-comercial del proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio. La amortizacion de los gastos comienza a realizarse desde el momento en que se
activan en el batance de la Sociedad.

+ Los gastos de desarrollo que figuran en el active se amortizan de acuerdo con un plan sistematico durante
su vida Ui, que en principio se presume, salvo prueba en contrario, el pericdo restante de validez de las
patentes asociadas a estos proyectos, y en generat en cinco afos. La amortizacién de los gastos fa inicia la
Sociedad, por prudencia, en funcién de las especiales caracteristicas de los mismos, desde el momento en
que se activan en ef balance.
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4.2

0} Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de las
diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de la desarrollada por la
empresa. La Sociedad sigue el criterio de amortizar la propiedad industrial en un periodo de entre 4 v 5 afos.

¢} Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos de desarrollo de
las paginas web. La vida (til de estos elementos se estima en 3 afos.

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Gtil y los costes de mantenimiento son cargados en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de activos infangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del fondo de comercio o activos intangibles de vida (til indefinida) o siempre
gue existan indicios de pérdida de valor {para el resto de los activos), |la Sociedad procede a estimar mediante el
denominade "Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como ef mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deteriorc de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer jugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en
proporcion a su vator contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite de! mayor
valor entre los siguientes: su vator razonabie menos Jos costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuande una pérdida por deterioro de valor revierte postericrmente (circunstancia no permitida en el caso especifico
del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que et importe en libros incrementade no supere el
importe en libros gue se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deteriore de valor se reconoce como ingreso.

inmovilizado material

£l inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amartizacion acumulada y Ias pérdldas por deterioro, si las hubiera, conforme at
criterio mencionado en la Nota 4.1,

Los gastos de conservacion y mantenimiento de ios diferentes elementos que componen el inmovilizado material se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio en que se incurren, Por el contrario, os importes invertidos
en mejoras que contrbuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso,
fos costes capitalizados incluyen los gastos financiercs que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones
de funcionamiento del bien y que hayan side girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de
financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién ¢ fabricacién del mismo.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de activo. Por ello
no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones de futuro.

£t Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles
para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida (ti estimada estimando un valor residual nulo, en
funcion de los siguientes afios de vida Gtil:

Afios de vida util
Instalaciones técnicas 2125
Maquinaria 3128
Utillaje 3
Mgobiliario 10
Equipos para proceso de informagion 4
Otro inmovilizado 5-6

4.3 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei
activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Al cierre del ejercicio 2014, la Sociedad Unicamente mantiene contratos de arrendamiento operativo actuando como
parte arrendataria.

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o page que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro o
pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o
recibar los beneficios del activo arrendado.

4.4 Instrumentos financieros

441 Activos financieros

Clasificacion -

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de préstamos y partidas a cobrar, y
corresponden a activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios por operaciones
de tréfico de la empresa, o los que no teniendo un origen comerciai, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y
cuyos cobros son de cuantia fija 0 determinable y no se negocian en un mercado activo,

Valoracién inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al vaior razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccién que sean directamente atribuibles.

Valoraciéon posterior -

L.os préstamos, partidas a cobrar se vaioran por su coste amortizado.

El valor razonable de las fianzas se caiculara tomando cemo pericdo remanente el plaze contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe. Dicha actualizacién no ha sido necesaria al no tener
un efecto significative.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estan
registrados @ valor razonable. Se considera que existe evidencia obijetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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4.5

4.6

En particular, y respecto a las correcciones valorativas reiativas a los deudores comerciaies y otras cuentas a cobrar,
el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, se
basa en un analisis detallado por deudor considerando la antigiedad de su deuda y las probabilidades concretas de
recuperacion.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los fiujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Por el contraric, la Sociedad no da de baja los actives financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la confraprestacién recibida, en las cesiones de aclivos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquelios débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aqueflos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al vator razonabie de la contraprestacién recibida, ajustada por
los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasives se valoran de acuerdo con su
coste amortizado,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.
443 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos fodos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por ef importe recibido, neto
de los gastos de emision.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones realizadas en moneda extraniera se registran en la moneda funcionai de la Sociedad (euros) a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre
el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a ia fecha de cobro o de pago se registran como
resultados fnancieros en 1a cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional
que es el euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afo, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de {os saldos a cobrar
0 pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resuiltados
financieros en la cuenta de resultados.

Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y ia parte cotrespondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el Beneficio relativas a un ejercicic. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cucta del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento vy la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferide. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aguellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en fibros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los creditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria ©
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Neol Biosolutions, S.A.




4.7

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquelias
derivadas dei reconocimiento inicial de fondos de comercio o de ofros activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas
de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los actives por impuestos diferidos registrados, efectuéndose las oportunas
correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evaliian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en fa medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

47.1 Generai

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn det criterio de devengo, es decir, cuando se produce [a corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria ¢ financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo 1a gestién corriente
sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de la
prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesién como una reduccion de ios ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de prestaciones futuras figuran valorados por el valor recibido.

Los intereses recibidos de activos financieros y los gastos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.7.2 Prestaciones de servicios de investigacion vy desarrolio

La Sociedad presta servicios de H+D en Biotecnologia. Estos servicios se suministran sobre la base de una fecha y
material concreto o bien como contrato a precio fijo, por pericdos que oscilan entre 1 mes y dos afios.

Los ingresos de contratos de fecha y material concretos, habitualmente derivados de la prestacién de servicios de
I+D en Biotecnologia, se reconocen a las tarifas estipuladas en el contrato a medida que se realizan las horas del
personat y se incurre en los gastos directos,

Los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a ia prestacién de servicios de 1+D en
Biotecnologia se reconccen en funcién del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen generalmente en funcién de fos servicios realizados a ta fecha como porcentaje sobre los servicios totales
a realizar. En general, este método coincide con la periodificacion de los ingresos de manera lineal durante el periodo
de duracion del contrato.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos ordinarios, costes o grado de
avance, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en
ios ingresos y costes estimados y se reflejan en la cuenta de resuitados en el periodo en el que ias circunstancias
que han motivado dichas revisiones son conocidas por la direccion,
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4.8

4.9

Elementos patrimoniales de naturaleza medicambiental

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalacicnes cuyo fin sea la minimizacién del impacto
medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y mejora del medio ambiente se registran como
inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran gastos del ejercicio,
Para el caiculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir se dota de acuerdo a la mejor
estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el supuesto de que las pdiizas de seguro no cubran
ios dafios causados.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en ia
presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obiigada al pago de indemnizaciones a aquelios empleados
con ios que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laboraies. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. En las cuentas anuates adjuntas ne se ha registrado provisian alguna por este concepto, ya gque
no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

Tanto los Directives como los Investigadores-Doctores, reciben anualmente un incentivo variable que se calcula en
funcion de la consecucion de objetivos técnicos y de empresa.

4.10 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las cuentas anuales diferencian entre:

@) Provisiones. saldos acreedores que cubren cbligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, Cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibies surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de |a
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que
se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en fa medida en que no sean

considerados como remotos.
Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o

transferic la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se
va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
gue dicho reemboiso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un vinculo legal por el
que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cuai la Scciedad no esté obligada a responder; en esta
situacion, 8 compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision.

Al cierre del ejercicio 2014 no se han identificado circunstancias que originen provisiones ¢ supongan pasivos
contingentes.
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4.11 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de tas subvenciones, donaciones y legados recibidos ia Sociedad sigue los criterios
siguientes:

a) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el vaior razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetaric o no, y se imputan a resultados en
proporcién a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en
su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccién valorativa por deterioro, con excepcion de fas
recibidas de socios ¢ propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no constituyen
ingreso alguno.

b) Subvenciones de caracter reintegrables: Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos.

¢) Subvenciones de explotacion: Se abonan a resuitados en el momento en gue se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizard a medida que se
devenguen los gastos financiados.

Las subvenciones recibidas de los accionistas se consideran como componente de los fondos propios,
clasificandose, en su caso, como “otras aportaciones de socios”,

4.12 Partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de
transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el
futuro.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con carécter general, se
considera de un afo; tambien aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de clerre del efercicio, los activos financieros mantenidos para negociar,
con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior af afo y el efectivo y otros
activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de expliotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al
afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincign se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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5 INMOVILIZADO INTANGIBLE
5.1 Movimiento del efercicio

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2014
Euros
Entradas o
Saldo inicial ;| Dotaciones | Saldo final
Coste:
Investigacion 4.696.918 881.198 5.578.116
Desarrolio 1.351.327 838.454 2.180.781
Patentes 2.750 - 2.750
Aplicaciones informaticas 81.234 - 81.234
8.132.229 1.720.852 7.852.881
Amortizacion Acumulada:

tnvestigacion (2.487.058) (860.342}| (3.347.400)
Desarroflo (268.947) (353.834) (622.781)
Patentes (2.750) - (2.750)
Aplicaciones informaticas (81.234) - {81.234)
(2.839.989)] (1.214.176)| (4.054.165)

Total neto 3.282.240 {506.476) 3.798.716

Ejercicio 2013
Euros
Entradas o
Saldo inicial i Dotaciones Saldo final
Coste;

investigacion 3.603.342 1.093.576 4.696.918
Desarrollo 669.072 682.255 1.351.327
Patentes 2.750 - 2.750
Aplicaciones informaticas 81.234 81.234

4.356.398 1.775.831 6.132.229
Amortizacién Acumulada:

Investigacion (1.693.9058)| (1.693.905} (2.487.058)
Desarrolio (66.907) (66.907) (268.947)
Patentes (2.673) (77 (2.750)
Aplicaciones informaticas (81.183) (41) {81.193)

{1844 678)| (995311) | (2.839.989)

Total neto 2.511.720 780.520 3.292.240

Las adiciones corresponden a la activacién de los gastos de investigacion y desarrollo incurridos por la Sociedad en
su actividad.
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5.2 Gastos de investigaci6én y desarrollo

El importe de los desembolsos por investigacion y desarrollo reconocidos en el ejercicio se ha activado en los
siguientes proyectos;

1. Proyecto MicroBiQil 1 (MBO1) - Desarrolio-. Produccién de SCO a partir de glicerina cruda industrial.

2. Proyecto MicroBiOil 2 (MBO2) ~ Investigacién-. Produccion SCO (C18-C18) a partir de biomasa
lignocelutdsica.

3. Proyecto MicroBiOil 3 (MBO3) - Investigacion-. Produccion SCO (C10-C14) a partir de biomasa
lignoceluldsica.

4. Proyecto Tribioplast (TBP) — Investigacion-. Produccién de “bioplasticos & chemical building blocks”.
5. Proyecto S201LS (MBO2) ~Desarrollo-. Produccion SCO (C16-C18) a partir de biomasa lignocelutésica.

En opinién de los Administradores, los proyectos anteriores cumplen con los requisitos para su activacién por fos
siguientes motivos:

» Los gastos estan especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido para
que pueda ser distribuido en el tiempo.

» Afecha de formulacion de cuentas no existen dudas relevantes sobre su viabilidad cientifico-técnica. A este
respecto, la opinidn de los Administradores esta fundamentada en el analisis interno realizado por
responsables del equipe de investigacion de la propia Sociedad, asi como en informes de miembros del
comité de expertos.

»  Se tienen motivos fundados de la rentabilidad economica de éstos, para lo que se ha elaborado de manera
individualizada una proyeccién de ingresos y gastos para los préximos afos. Para la estimacion de los
ingresos se han wutitizado estudios de mercado y comparativas con otras empresas del mismo sector. En
este sentido, la Sociedad se encuentra actuaimente en fase de colocacidn en el mercado de sus
descubrimientos, estimando ios Administradores que los hitos definidos en el plan de negocio seran
alcanzados razonablemente en las fechas establecidas (véase Nota 2.3).

Como elementos adicionales, los Administradores han evaluado para considerar el éxito técnico y econémico de los
proyectos el hecho de que la mayor parte de ios proyectos de investigacién estén parcialmente financiados con
subvenciones publicas. Para la obtencion de estas ayudas, la Sociedad ha presentado fas correspondientes
memorias explicativas de los proyectos, primeros resultados de los ensayos, presupuestos, efc., asi como soportes y
explicacion de los gastos incurridos, superando con éxito todos los reguisitos y analisis cientifico-técnicos
demandados o realizados por los 6rganos competentes.
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El importe por proyecto es ef siguiente:

Euros
Coste Coste neto
total incurrigo a
31.12.14 31.12.14 31.12.13

Proyectos KD finalizades .

NPS 400.288 14.535 54034

AL-ANDSALUD 599.071 112.477 222.820

SCR 37.973 11.392 18.986

BIOLIP 164.088 - 16.409
Plataformas proyectos

BDG 714.716 - 49.662

MBO (2010-2011) 391.044 74.080 152.299
Proyectos HD activas

MicroBiOil 1 1418.120 B72.602 1.082.380

MicroBiQil 2 (investigacion) 1.018.87¢ 758.118 523.621

MicroBiOil 2 -S20ILS { desarrollo) 772.6861 695.394 -

Micro8iOit 3 746.155 546.466 385677

Tribioplast- TBP 1.505.801 713.642 786.352
Total 7.768.896 3.798.716 3.292.240

Los proyectos anteriores se encuentran en su totalidad en curso, si bien algunos de ellos se definen como
plataformas para originar proyectos adicionales, de forma que cuando se alcanza una determinada fase de la
investigacion, el proyecto se segrega en varios nuevos proyectos para los que se continla su desarroilo,
manteniendose el coste inicial activado necesario para el desarrollo de la plataforma correspondiente.

Adicionalmente, los Administradores cuentan con valoraciones externas realizadas sobre la Sociedad, como suma de
los proyectos que desarrolia, que reflejan importantes piusvalias sobre el vaior neto contable de los mismos.

Otra informacién

Existen elementos del inmovilizado intangible, propiedad industrial y aplicaciones informaticas, que se encuentran
totalmente amortizados por importe de 83.984 euros, asi como determinados proyectos de investigacion y desarroflo
que se detaltan en la nota anterior.

Tal y como se detalla en la Nota 11, los proyectos de investigacion y desarrollo han sido objeto de diversas
subvenciones y ayudas publicas para su realizacién. Estas subvenciones son objeto de certificaciones que
garantizan el cumplimiento de sus obligaciones y se destinan a financiar subproyectos especificos dentro de los
proyectos desarrollados por la Sociedad. A fecha de cierre quedan pendientes de traspasar a resultados parte de las
subvenciones, donaciones y legados recibidos relacienados con el inmovilizado intangible, por importe neto de
impuestos de 524.304 euros (620.484 euros en 2013).

Adicionalmente, se ha obtenido financiacién para estos proyectos por parte de diverses organismos oficiales por
importe neto a 31 de diciembre de 2014 de 827.475 euros (valor razonable segln ei método del tipo de interés
efectivo) a tipo de interés bonificado. El diferencial entre el valor razonable y los importes recibidos se registra como
subvencién de tipo de interés, sin que guede importe alguno pendiente de imputacién a resultados al cierre del
ejercicic 2014 (véanse Notas 11y 12).
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INMOVILIZADO MATERIAL

6.1 Movimiento del gjercicio

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Durante el ejercicio 2014 se han realizade adquisiciones de equipos y demas material necesario para la mejora de
los laboratorios e instataciones de la Sociedad.

6.2

Eurps
Entradas o
Saldo inicial ; Dotaciones Bajas Saldo finai
Coste:
Instalaciones tecnicas 257686 - - 297 688
Maquinaria, utillaje y mobiliario 1.817.502 7.380 - 1.824.892
Otro inmovilizado 23.245 6.981 {6.233} 23.893
2.138.433 14.371 (6.233) 2.146.571
Amortizacién Acumutada:
Instalaciones técnicas (291.389) {1.472) - (292.861)
Maquinaria, utillaje y mobiliario (959.113)] (198.166) - (1.158.279)
Otro inmovilizado {16.208) (4.499) 6.233 {14.564)
(1.266.800)| (205.137) 6.233 (1.465.705)
Total neto 871.633 1 {190.766} - 680.867
Eurps
Eniradas o
Saldo inicial | Dotaciones Bajas Saldo final
Coste:
Instalaciones técnicas 294.838 - - 2897.686
Maquinaria, utiilaje y mobitiario 1.768.050 48.412 - 1.817.502
Otro inmovilizado 21.339 1.906 - 23.245
2.085.265 53.168 - 2.138.433
Amuortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas (266.519) (24.870) - (291.389)
Maquinaria, utitlaje y mobiliario (762.662)] (196.451) - {959.113)
Otro inmovilizado (13.037) (3.261) - {16.298)
(1.042.218)| (224.582) B (1.266.800)
Total neto 1.043.8047 {171.414) - 871.633

Otra informacion

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado.

No existen elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacion.

No existen ni litigics ni embargos pendientes.
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8.1

8.2

El desglose del inmovilizado material totalmente amortizado que sigue en uso es el siguiente:

Eures
2014 2013
Instalacicnes técnicas 290.225 279.586
Otro inmavilizado material 5.139 16.432
295.364 296.018

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados en 2014 relacionados con ef inmovilizado material,

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material. La administracion revisa anualmente, ¢ cuando alguna circunstancia
{0 hace necesario, las coberturas vy los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes gque razonablemente se deben
cubrir para el ano siguiente.

En este sentido la Sociedad tiene contratado un seguro con la compafiia aseguradora Helvetia que garantiza el
mobiliario y equipos.

ARRENDAMIENTOS

Al cierre del ejercicio 2014, ios arrendamientos operativos mas importantes que mantiene la Sociedad son los
asociados 2 ias oficinas y naves en los gue desarrclla actualmente su actividad, teniendo contratadas con los
arrendadores [as cuotas de arrendamiento minimas para &l ejercicio 2015, de acuerdo con los actuates contratos en

vigor, rencvables anualmente, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, por importe de 21.438 euros (21.894 eurcs en 2013).

INVERSIONES FINANCIERAS (LARGO Y CORTO PLAZO} ~°
Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe "Inversiones financieras a large plazo” al cierre del ejercicio 2013 es el siguiente:

Clases Euros
Créditos, derivados y otros
Categorias 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar
- imposiciones a plazo y depositos 164.526 192,142
- Fianzas 11.057 11.057
Total 175.583 203.199

El vencimiento de los préstamos y partidas a cobrar a largo plazo con vencimiento definido es el afio 2018 para las
imposiciones a plazo y los depésitos. Las fianzas tienen un vencimiento indefinido.

Inversiones financieras a corto plazo

Ei saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre del ejercicio 2013 correspondia a
imposiciones a plazo y depositos que han vencido durante el ejercicio 2014.
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8.3 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

8.3.1 Informacion cualitativa

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccion Financiera, fa cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar fa exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos
de cambio, asl como a los riesgos de credito y liquidez. A continuacion se indican los principales riesgos financieros
que impactan a Iz Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

Con caracter generai ia Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio. La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y gue tampoco han
sufrido pérdidas por deteriore se puede evaluar en funcion de la clasificacion crediticia {("rating") otorgada por
organismos externos o bien a través del indice histérico de créditos fallidos.

b) Riesgo de liquidez:

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su actividad, la
Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de las lineas crediticias y de financiacién que se
detaltan en la Nota 12.

Los Administradores de la Sociedad tienen disefiado un plan de tesoreria a medio plazo, que permita garantizar la
liquidez de la misma para atender sus compromisos de pago (véase Nota 2.3),

¢) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otres riesgos de precio):

Tanto la tesorerfa como fa deuda financiera de la Sociedad, estan referenciadas a un tipo de interés variable, el cual
podria tener un efecto adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, este es practicamente inexistente.
8.3.2 Informacién cuantitativa

a) Riesgo de crédito:

Dada ia actividad de la Sociedad, no es practica habitual garantizar las cuentas a cobrar mediante seguros de
credito, no abstante el riesgo de crédito no es eievado. Al cierre del ejercicio 2014 la totalidad del saldo de clientes se
mantiene con un Gnico tercero, si bien no presenta ningun riesgo de crédito, pues los importes debidos han sido
cobrados a ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2014 no se han reconocido deterioros de las cuentas a cobrar con clientes.
b) Riesgo de tipo de interés;

Todas las deudas financieras con entidades de crédito de la Sociedad se encuentran referencias a tipos de interés
variable. Adicionalmente, existen otras deudas financieras cuyo tipo de interés real es cero, representando una
subvencion financiera (véase Nota 12).

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Ei detaile de este epigrafe del balance de situacion al cierre del ejercicio es el siguiente:

Euros
2014 2013
Caja 16 223
Disponible en cuentas corrientes 16.256 258.431
Disponible en cuentas de ahorro 476.000 -
492,272 258.654
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Las cuentas de ahorro del cuadro anterior se encuentran pignoradas en garantia de determinadas deudas
mantenidas por la Sociedad con entidades de crédito.

10  FONDOS PROPIOS

10.1 Capital Social

Al cierre del ejercicio 2014 el capital social de la Sociedad asciende a 4.022.640 euros, representado por 4.022.640
acciones de 1 euro de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas,
pertenecientes al socio Unico, Neuron Bio, S.A. Los Administradores han decidido no inscribir la condicién de
unipersonalidad por estar previsto que ésta desaparezca en el corta plazo. Todos los contratos con el Socio Unico se
describen en la presente memoria.

Con fecha 17 de diciembre de 2014, mediante acuerdo de compra-venta, Neuron Bic, S A adquirid el 50% de las
acciones que Repsol New Energy Ventures, S.A. poseia en la Sociedad, pasando dicha entidad a poseer el 100% del
capital sociat.

10.2 Prima de emisi6n

La prima de emision registrada al cierre del ejercicio se deriva de la ampliacion de capital llevada a cabo en e
gjercicio 2012.

10.3 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual al 10% del
beneficio dei ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en ia parte de su saldo que exceda del 10% del capitai ya aumentado. Saivo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere e! 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

Al cierre del ejercicio 2014 el importe de |a reserva legal asciende a 10.989 euros.
10.4 Limitaciones para la distribucion de dividendos

Solo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, 0 a reservas de libre disposicion, si:
+  Se han cubiertoc las atenciones previstas por la ley o los estatutos:

¢ Eivalor del patrimonio neto no es, a consecuencia del reparto, inferior al capital social. A estos efectos, log
beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objete de distribucion, directa ni
indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores gue hicieran que ese valor del patrimonio neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficic se destinara a la compensacion de estas

pérdidas.
Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas disponibles, una vez

efectuado dicho dividendo, sea, como minimo, igual al importe neto de los gastos de investigacion y desarrolio y el
fondo de comercio neto, en su caso. En consecuencia, al cierre del gjercicio 2014 todas las reservas eran

indisponibles.
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11 SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance, indicando el saldo inicial y
final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el siguiente cuadro:

Euros
2014 2013
Importe fmporte
brute Efecio fiscal ; Importe neto bruto Efecto fiscal | Importe neto
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Saldo inicial det ejercicio 880.730 (258.477) 622.253 633.198 (165.534) 487.662
(+) Recibidas en el ejercicio 52.441 (13.110) 39.331 188.448 (64.559) 123.850
(+) Conversion de deudas en subvenciones 101.108 (25.277) 75831 381.194 {130.583) 250.601
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del gjercicio (332.939) 83.235 (249.704) (322.109) 1062.209 (219.900)
Impacto cambio tipo impositive (Nota 13) - 36.596 36.593 - - -
Saldo final del ejercicio 701.340 {177.036} 524.304 880.730 (258.477) 622.253
Deudas transformables en subvenciones (Nota 12)
A largo plazo - -
A corto plazo - 101.108
- 101.108

El epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” que forma parte del patrimonio neto de ia Sociedad a
31 de diciembre de 2014 inciuye el componente de subvencion neta equivalente asociado a los préstamos
reembolsables obtenidos de organismos oficiales a interés 0% ¢ inferior al de mercado, cuya imputacién al resultado

del gjercicio ha ascendido a 2.527 eurcs.

Adicionalmente, la Sociedad ha recibido subvenciones de explotacion de caracter anual por importe de 2.805 euros,
que han sido imputadas en el epigrafe "Otros ingresos de explotacion - Subvenciones de explotacion incorporadas al

resultado del ejercicio” de la cuenta de pérdidas y ganancias agjunta.
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El detalle de las subvenciones de capital no reintegrables que aparecen en el balance bajo el epigrafe
“Subvenciones, donaciones y legados recibidos” es et siguiente:

Pendiente imputacion a resultados (*)
Fecha de
Ente Concepto concesion 2014 2013
Para proyectos de I+D
Ministerio de Economia y Competitividad | Subvencién Torres Quevedo 2006 2008 - 7.539
Agencia IDEA Subv. JUAA Neuron Fase Hl 2008 5.865 7.398
Agencia IDEA Subvencion JJAA Microbiotools 2008 - 3.810
Ministerio de Economia y Compefitividad | Torres Quevedo PTQ 2008 MV 2009 3.096 8.030
Ministerio de Economia y Competitividad [ Subv. Torres Quevedo SSAYMAV 2008 3.142 9.902
COTI CENIT ABENGOA Bicsos 2009 55.119 98.479
Ministerio de Economia y Competitividad | Subv. Torres Quevedo BSGyLLF PTQ09 2009 2.602 9.054
Ministerio de Economia y Competitividad | Subv, TQ11 ALC PTQ-11-04807 2011 38.232 48.220
Ministerio de Economia y Competitividad | Subv TQ11 LMG PTQ-1104814 2011 36.802 46.417
Ministerio de Economia y Competitividad  { TORRES QUEVEDO 2012 SCF 2013 51.105 586.209
coTl Interconecta BICANDALUS 2012 2013 64.047 §1.495
CDTI Interconecta BIOANDALUS 2013 2013 119.238 124.992
COTI interconecta BIOANDALUS 2014 2013 52.672 62.072
CcDTi Interconecta BIOPOLIM-A 2013 2013 32.326 45867
CDTi Interconecta BIOPOLIM-A 2014 2014 60.058 -
524,304 620.484
Por préstamos a tipo reducido
Corporacién Tecnologica de Andalucia Microbiotools anualidad 2008 2008 - 693
Corporacion Tecnolégica de Andalucia CTA Biolip 2009 - 1.076
- 1.769
Total 524.304 622,253

{*} Importes netos de efecto impositivo, en euros.

La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento de tales
subvenciones. Parte de las subvenciones concedidas se encuentran pendientes de cobro al cierre del ejercicio
(véase Nota 13}, si bien los Administradores de la Sociedad consideran que los importes pendientes serdn cobrados
durante el gjercicio 2015 al cumplirse todos los requisitos establecidos para ello.

Algunas de las subvenciones del cuadro anterior fueron concedidas en su momento a Neuron Bio, 8.A., sociedad
segregada en el ejercicio 2012 a favor de Neol Biosolutions, S.A., por lo que desde la constitucion de esta dltima, la
Direccion de la Sociedad ha tramitado el cambio de titularidad de dichas subvenciones y comunicando a los
organismos concedentes la nueva sociedad beneficiaria.

Neol Biosolutions, S.A.
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DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

12.1 Pasivos financieros a largo plazo y corto plazo

El saldo de las cuentas de los epigrafes “Deudas a largo plazo’ y "Deudas a corto plazo” al cierre del gjercicio 2014
corresponde integramente a débitos y partidas a pagar con el siguiente detalie:

Euros
2014 2013
Deudas & largo plazo
Con entidades de crédito 391.891 527 568
Otras deudas 591.574 167.304

983.465 694.872
Deudas a corto plazo
Con entidades de crédito 463.676 362.887
Ofras deudas 238.789 284.733
Deudas transformables en subvenciones (Nota 11) - 101.108
702.465 748.728

Total deudas financieras 1.685.930 1.443.600

La Sociedad tiene concedidos préstamos por entidadesefinancieras cuyo importe pendiente al cierre del gjercicio
asciende a 855.567 euros, de los que 180.000 euros corresponden al anticipo concedido por la devolucion del VA,
296.000 euros estan garantizados por la obtencién de la prefinanciacién del CDTI para el desarrolio de los proyectos
de investigacion y desarrollo que se encuentran en curso, 164.526 euros corresponden a la financiacion de los
activos de ia Ptanta Piloto y el resto corresponde a financiacion con garantia personal.

Las deudas con entidades de crédito devengan tipos de interés de mercado referenciados al EURIBOR mas un
diferencial que se sitta entre el 1% y el 3%.

Los importes registrados en la ribrica "Otras deudas” corresponden, principalmente, a deudas con organismos
oficiales para financiacién de proyectos de investigacién y desarrollo. Las operaciones no devengan intereses y han
sido reconocidas a su valor razonable en el momento de su inicio, calculado segin el método dei tipo de interés
efectivo, aplicando un tipo de mercado de Euribor y tipo de interés de la deuda del tesoro espanol mas un “spread”
en funcién del riesgo. La diferencia entre el vaior razonable al inicio y el valor nominal, se corresponde con fa
subvencién neta equivalente (véase Nota 11), que se traspasa a resultados durante la vida dei préstamo.

Ei detalle por vencimientos de tas partidas que forman parte del epigrafe "Deudas a largo plazo” es el siguiente:
Ejercicio 2014

Euros
2020y
2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 137.641 139618 114.632 - - 391.891
Otras deudas 27.163 55.391 83.692 82465 342 863 591.574
Total 164.804 195.009 198.324 82.465 342.863 983.465
Ejercicio 2013
Euros
2019y
2015 2018 2017 2018 siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 135.629 137.649 139.748 114.542 - 527.568
Ofras deudas 27.065 25.589 24.711 23694 66.245 167.304
Total 162.694 163.238 164.458 138.236 66.245 694.872

Neol! Biosolutions, S.A.



12.2 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de Ia Ley 15/2011, de 5 de julio.

A continuacién se detalla ia informacién requerida por la Digposicion adicional tercera de la Ley 15/2011, de 5 de

julio:
2014 2013
importe % Imperte %

Pagos realizados:

Dentro del plazo maxima tegal 232.840 33% 550.396 41%

Resto 471.799 67% 805.834 59%

Total pagos det ejercicio 704.639 100% 1.356.230 160%
PMPE (dias) de pagos 77 136
Aplazamientos que a la fecha de cierre exceden el plazo méxima legal 647,616 185.479

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos gue por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo que inciuyen
los datos relativos a las partidas “Proveedores” y *Acreedores varios” del pasivo corriente del balance de situacion.

Ef plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se caicula como el cociente formado en ef numerador por el
sumatorio de los productos de cada uno de los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento
superior al respectivo plazo legal de pago y el niimero de dias de aplazamiento excedido dei respectivo plazo, y en el
derominador por el importe total de los pagos realizados en ei ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal
de pago.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2014 segun la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
y su modificacién en el articuto 33 de la ley 11/2013, de 26 de julio, por la que se establecen medidas de lucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, ampliable hasta un maximo de 60.

En relacién a lo anterior, (a disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, de reforma de la Ley de
Sociedades de Capital, modifica fa disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 y establece la obligacion de
informar sobre el pericdo medio de pago a proveedores. A la fecha de la formulacion de estas cuentas anuales, el
instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas no ha emitido la resolucién definitiva requerida en el apartado 4 de
dicha disposicion adicional tercera en relacion con la metodologia para el calculo del periodo medio de pago, por lo
que no se ha desglosado esta informacién en cuentas anuales.

12.3 Instrumentos derivados

A cierre del ejercicio 2014, la Sociedad no tiene contratado ningun derivado financiero.

Neol Biosolutions, S.A.




13 SITUACION FISCAL
13.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicién de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

Euros
2014 2013

Activo

H.P. Deudora por Impuesto sobre Sociedades 6.988 5.552

H.P. Deudora por iVA 6.3714 282.904
Subvenciones oficiales pendientes de cobro (Nota 11) 285.238 604.344

281.609 887.248

Pasivo

H.P. Acreedora por IRPF (47.114) (68.955)
H.P. Acreedora por IVA (88.050) -
Seguridad Social acreedora (73.654) (21.034)

{206.818) (89.989)

13.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y 1a base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la

siguiente:
Ejercicic 2014
Euros
Ingresos y gastos directamente imputados al
Cuenta de pérdidas y ganancias Patrimonio Nelfo
Aumenios ! Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio {1.052.120) (97.849)
Diferencias permanentes
- impuesto de sociedades - {355.857} (359.857) - (81.441) (81.441)
- otros 22.089 - 22.089 - - -
Diferencias temporarias
- con crigen en & ejercicio - - - - (153.549) (153.549)
- con origen en ejercicios anteriores - - - 332939 332.939
Compensacién de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores -
Base imponible (1.389.888)
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Ejercicio 2013

Euros

Cuenta de pérdidas vy ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al
Patrimonio Neto

Aumentos | Disminuciones Total Aumentos | Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (545.405) 154.591
Diferencias permanentes

- impuesto de sociedades - (1.103.848) (1.103.848) 92.943 - 92.943

- ofros 13.240 - 13.240 - - -
Diferencias tempaorarias

- con grigen en el ejercicio 385.968 - 365.968 - (569.643) {569.643)

- con origen en gjercicios anteriores - - - 322.109 322109
Compensacion de bases imponibies negativas

de ejercicios anteriores
Base imponible {1.270.045)

Por su parte, se han soportado retenciones durante el ejercicio 2014 por importe de 1.437 euros {5.552 euros en

2013).

13.3 Conciliacién entre Resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y ef gasto por impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resuitado contable antes de impuestos
Cuota

Impacto diferencias permanentes
Deducciones

Ajuste por cambio tipo impasitivo (%)

Ajuste por monetizacion de deducciones (%)
Ajuste deducciones (*)

Compensacion bases imponibles negativas

Euros
2014 2013
(1.411.977y| (1.649.253)
352994 484776
{5.522) (3.972)
446.841 613.044
(98.648) -
(106.743) -

(229.665) -

de pérdidas y ganancias

Total ingreso por impuesto reconocido en la cuenta

359.857 1.103.848

{*) Véase Nota 13.5.

La Sociedad considera que le es de aplicacion el régimen fiscal de empresas de reducida dimensién por 1o que ha
aplicado un tipo impositivo del 25% en la estimacién de la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de! ejercicio
2014, asi como el resto de normas fiscales aplicables a este tipo ¢e entidades.

13.4 Desglose del gasto por impuesto sobre sociedades

El ingreso por impuesto sobre sociedades corresponde integramente a impuesto diferido de operaciones

continuadas.

Neoi Biosolutions, S.A.




13.5 Activos por impuesto diferido registrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre del gjercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

Euros
2014 2013
Base Cuota Base Cuota Vencimiento
Créditos por bases imponibles negativas
Ejercicio 2012 702.917 175.729 702.917 210.875
Eiercicio 2013 1.270.045 317.511 1.270.045 381.014
Ejercicio 2014 1.389.888 347.472 - -
3.362.850 840.712 1.972.962 591.889
Deducciones pendientes de aplicacién
1+D 2007 210.994 217.812 2022
1+ 2008 225819 225.543 2023
=D 2009 134.379 137.986 2024
D 2010 191.143 199.600 2025
+D 2011 217.486 230.485 2026
H+D 2012 502.158 £16.280 2027
+D 2013 426,973 613.044 2028
1+D 2014 446.841 - 2028
2.355.793 2.244,760
Diferencias temporales
Amorlizacion 365.968 168.786 385,968 108.790
365.968 109.790 365.968 108.790
Total activos por impuesto diferido registrados 3.306.295 2.946.439

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por
considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resuitados futurcs de (a
Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de pianificacién fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperados (véase Nota 2.3). La Sociedad registra el derecho por deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicar correspondiente a la deduccion de "Gastos de 1+D" ya gue esta razonablemente asegurada su realizacion
futura. A este respecto, cabe destacar que se prevén resultados positivos suficientes para la compensacion de estos

activos en el medio plazo.

Los saidos de los ejercicios anteriores mostrados en el cuadro anterior se derivan del proceso de segregacion por el
gue se constituye la Sociedad y cuyo derecho de compensacion es traspasado a la misma al traspasarse los activos
y operaciones que originaron dichas deducciones.

La entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2015 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuasto scbre
Sociedades, ha supuesto la introduccion de diversos cambios y medidas que afectan entre ofros a la compensacion
de las bases imponibles negativas vy la tasa impositiva y en consecuencia a los activos y pasivos por impuesto
dgiferido. Las principales medidas al respecto han sido:

- Reduccion progresiva del tipo impositivo general desde el 30% actual hasta el 28% para el gjercicio 2015 y
25% para los ejercicios 2016 y siguientes.

- Supresion def limite temporal existente para la compensacion de las bases imponibies negativas, actualmente
en 18 afios.

- Limites temporales para la compensacién de bases imponibles negativas, del 80% de ia base previa para el
ejercicio 2018 y 70% para el 2017, con el [imite minimo de 1 milldn de euros.

Neol Biosolutions, S.A.




De este modo, de acuerdo con lo establecido en la Disposician transitoria trigésimo cuarta de la Ley 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, el tipo de gravamen generai del Impuesto sobre Sociedades pasa a
ser el 28% para pericdos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2015, siendo el tipo impositivo del 25% para
los siguientes periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2018. Como consecuencia de ello, la Sociedad
ha registrado los comespondientes ajustes positives y negatives en las cuentas de Impuesto sobre beneficios
diferidos y anticipados, que se encuentra registrado dentro dei epigrafe “Impuesto sobre sociedades” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. El efecto neto ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades por
importe de 98.648 euros.

Igualmente, como consecuencia de la revision definitiva de las cantidades consignadas como deducciones por las
actividades de investigacion y desarrollo que lleva a cabo la Sociedad, se ha procedido a ajustar el activo por
impuesto diferido registrado por este concepte por importe de 229.065 euros.

Por dltimo, segun lo recogido en la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacion, se modifica la deduccién por actividades de [+D+i permitiendo su “monetizacién”® en
determinados casos. Los Administradores de la Sociedad consideran gue se cumplen los requisitos para acogerse a
esta norma, de forma que se han reflejado las deducciones dei ejercicio 2013 por el importe que se espera recuperar
de las mismas, lo que ha supuesto un mayor gasto por Impuesto sobre Sociedades por importe de 106.743 suros.

13.6 Pasivos por impuesto diferido

El saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 corresponde integramente al efecto fiscal de las
subvenciones recibidas.

13.7 Efercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

14

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden lnicamente los ejercicios 2014, 2013 y 2012, al ser el primero el de
constitucién, asi como las deducciones pendientes de aplicacién generadas en ejercicios anteriores. Las
declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legisiacidon fiscal es susceptible a interpretaciones. Los
Administradores estiman gque cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como
consecuencia de una eventual inspeccién, no tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

INGRESOS Y GASTOS

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

El importe total de la cifra de negocios de la Sociedad corresponde a prestacion de servicios de investigacion y
desarrolio reafizados en territorio nacional espafiol.

14.2 Detalle de compras seguin procedencia

E! detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante 2014 y 2013, atendiendo a su procedencia es el
siguiente:

Euros ]
2014 2013
Nacionales 83.480 130.383
Infracomunitarias 84.256 1.531
Total 177.746 131.314

Neol Biosolutions, S.A.




14.3 Cargas sociales

Ei saldo de la cuenta “Cargas sociafes” del ejercicio 2014 y 2013 presenta la siguiente composicién;

Eurps
2014 2013
Seguros sociales 233626 214.680
Otras cargas sociales 24.347 20.888
Total i 257.973 235.535

15 OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

15.1 Operaciones y saldos con partes vinculadas

La informacidn sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se desglosa a continuacion:

Euros
2014 2013
Prestaciones Servicios Ingresos Gastos Prestaciones | Servicios Ingresos
de servicios recibides financieres | financieros | de servicios recibidos ! financieros
Partes vincutadas
Neuron Bio, S A. 12.060 70.731 6.478 3414 31.971 367.001 22.220
Repsol Energy Ventures, S.A. 174.000 77.000 - - - 84.000 -
186.060 147.731 6.478 341 31.871 451.001 22.220

La Sociedad mantiene al cierre del ejercicio 2014 saldos comerciales a pagar con partes vinculadas, derivados de ia
actividad desarrollada por la misma.

La Sociedad ha mantenide con Neuron Bio, S.A. durante el ejercicio 2014 una cuenta corriente en ia que se han
realizado operaciones, cuycs importes se han desglosado en funcién de la naturaleza de las operaciones que las han
generado. Con fecha 14 de octubre de 2014, se ha liquidado la totalidad del saldo pendiente por importe de 359.118
euros. La cuenta corriente mantenida en 2014, ha devengado un tipo de interés tomando como referencia el tipo
legal del dinero correspondiente a 2014, que ha ascendido al 4%.

Asimismo, Neuron Bio, S.A. figura como prestataria por un importe adicional de 33.000 euros por un préstamo
participativo devengando un tipo de interés de mercado para este tipo de financiacion, sélo en caso de beneficios por
parte de esta sociedad.

igualmente, Neuron Bio, S.A, figura como prestamista por un importe de 122.071 eurcs, generado por la liquidacién
de la prefinanciacion bancaria otorgada por cierta entidad financiera para el proyecto Al-Andsalud.

Por Glitimo, a finales del ejercicio 2014 se ha llegado a un acuerdo de cancelacidn de los saidos acreedores
mantenidos con Repsol Energy Ventures, S.A., que se ha materializado en los primeros meses de 2015, que ha
supuesto la condonacion de las cantidades adeudadas a dicha entidad cuando era accionista de la Sociedad,
habiéndose registrade un ingreso directamente en el patrimonio neto por importe de 184.810 euros.

15.2 Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion y a Iz alta direccién

Ningln miembro del ¢rganc de administracién de la Sociedad ha percibido retribucion alguna durante el ejercicio
2014.

Los importes recibidos por el personal de aita direccion de la Sociedad, que corresponden a sueldos y dietas, han
ascendido a 104.252 euros en el ejercicio 2014 (108.820 euros en 2013). Uno de los miembros de la alta direccién es
consejero de la Sociedad desde finales del gjercicio 2014,

Neol Biosoiutions, S.A.



Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no habia concedido créditos ni anticipos a ninguno de los anteriores o
actuales Administradores ni a la alta direccién. No hay obiigaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de
vida respecto a los antiguos o actuales Administradores ni a perscnai de ia direccion.

15.3 Informacién en relacién con situaciones de conflicto de intereses por parte de Jos Administradores

Al cierre del ejercicio 2014 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han comunicado a los
demas miembros del Consejo de Administracidn situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o
personas vinculadas a ellos, segun se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con &l interés de la

Sociedad.

16  OTRA INFORMACION

16.1 Personal

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un nimero suficiente de
categorias y niveles, asl como la plantila media del ejercicio, es la siguiente:

2014 2013
Nurnero de personas al final del Nimera de personas &l final del
ejercicio Plzntila ejercicio Plantilla

Hombres | Mujeres Total medgia Hombres { Mujeres Total media

Direccidn 2 - 2 2 2 - 2 2
Técnicos y profesionales cientificos 6 20 26 26 6 22 28 25
Resto personal {Oficio y Administracion) 2 1 3 3 1 1 2 2
10 21 3 31 g 23 32 29

Por su parte, el Consejo de Administracién estaba formado a ia fecha de formuiacion de las cuentas anuales por

cuatro hombres.

16.2 Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2014, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios prestados
par el auditor de la Sociedad, Deloitte, S.1., o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o
gestion han sido fos siguientes:

Euros

Servicios de Auditoria 13.700
Total servicios de Auditoria y Relacionados 13.700
Servicios de Asesocramiento Fiscal 4.500
Total Servicios Profesionales 18.200

Neot Biosolutions, S.A.
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HECHOS POSTERIORES

Como hechos posteriores mas relevantes, caben sefialar los siguientes:

L

En el mes de febrero de 2015, se ha cancelado la deuda pendiente con el Socio Unico procedente de fa
financiacion del proyecto Al_Andsalud, por importe de 122.071 euros.

Durante el mes de febrero de 2015, ta Sociedad ha registrade ante la Oficina Espafiola de Patentes y
Marcas una nueva solicitud de patente para un procedimiento de produccién de alcoholes grasos, basado
en el uso de variantes mejoradas genéticamente de su microrganismo Neoleums,

Durante el mes de marzo, Neol ha sido adjudicatario de dos proyectos de compra plblica precomercial de
servicios de 1+D encuadrados bajo el proyecto CLAMBER por importe total de 1.040.000 euros, a ejecutar
durante 2015. El proyecto, creado para apostar por la bioeconomia, nace fruto de unm convenio de
colaboracion entre el Ministerio de Economia y Competitividad y el Instituto de fa Via y el Vino de Castilia La
Mancha con un importe total de veinte millones de euros, de ios cuales dieciséis millones seran aportados
por el Ministeric de Economia y Competitividad en concepio de anticipo reembolsable, mientras que los
cuatro miliones restantes correrdn por cuenta del instituto de ia Vid y el Vino.

En el mes de marzo se ha recibido el importe pendiente de la anualidad 2013 del proyecto Innterconecta
Bioandalus que asciende a 50.653 euros. En consecuencia, también se han devueito los avales bancarios
que garantizaban la ejecucion de la ayudas iInnterconecta Bioandaius y Biopolim anualidad 2013, por
importe de 210.993 euros y 76.182 euros, respectivamente.

Con fecha 23 de marzo de 2015 se ha celebrade Junta General Extraordinatia de Accionistas de Neuron
Bio, S.A. en la que se ha adoptado, entre otros, el acuerdo de proponer a la Junta General de Neol
Biosolutions, S.A, la salida a cotizacidon en el MAB o cualquier otro mercado organizado.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no cabe destacar ninglin otro hecho posterior.

Neol Biosolutions, S.A.




Neol Biosolutions, S.A.

Informe de Gestién
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2014

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
ASPECTOS ECONOMICOS
+ Elimporte neto de la cifra de negocios se ha multiplicado por & respecto al ejercicio anterior alcanzado ios

219.849 euros.

» Elinmovilizado intangible neto ha aumentado 506.476 euros hasta alcanzar ios 3.798.718 euros durante &
ejercicio debido fundamentalmente a los gastos de 1+D activados netos de amortizacion.

+  Elinmovilizado material neto ha disminuido en 190.768 euros en relacion al inicio del gjercicio. Esto se debe
a que las nuevas adquisiciones han sido inferiores a las amortizaciones del gjercicio.

¢ Los gastos de I+D acumulados activados a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 7.788.896 euros.

DESARROLLO DE NEGOCIO
Neo! se centra fundamentalmente en el desarrollo y comercializacién de tecnologias propias para su explatacion
industrial mediante licencias y royalties,
El valor de las tecnologias desarrofladas se determina en funcién de varios factores:
« Mercado potencial del producto final.
* Novedad de la tecnologia y fortaleza de propiedad intelectual (patentes y know-how)
+ Grado de desarrollo de la tecnologia (Technology Readiness Level, TRL).

En el campo de la bictecnologia industrial, en el que iocs procesos se realizan a escala de miles de toneladas, el
escalado de fa tecnologia a niveles piloto, demo o primeras unidades comerciales son factores criticos para la venta
de la tecnologia por 1o que los resultados de los proyectes en curse son decisivos para la captacion de clientes.

Con et fin de intentar ofrecer las mayores garantias de éxito a la hora de llevar un proceso a escala comercial, es
necesario confirmar y demostrar que se trata de un proceso robusto, repetitivo, escalable y econémicamente
competitivo.

La comercializacién de estas tecnologias por parte de Neol se basara en un esquema de pago inicial por la

transferencia de la tecnologia, pago por cumplimiento de hitos (en este caso demostracion a escala industrial de la
viabilidad técnica y econdmica de fa tecnologia) y royalties sobre ventas.

Los mercados de interés para estas tecnologias se distribuyen & nivel global destacando, a priori, aquelios que
poseen un mayor desarroillo industrial como Europa, EEUU, Canada, Argentina y Brasit por citar los mas importantes.
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EVOLUCION DE LOS PROYECTOS DE 1D
MICROBIOIL® (MBO)

El desarrollo de MicroBiOi® se inicié con el proyecto Microbiotools {2008-201C) y continug su progrese como
proyecto independiente en el afio 2011. En & primer proyecto se llevé a cabo el aislamiento de cepas oleaginosas y
el desarrolic del proceso de preduccion empleando glicerina cruda como Unica fuente de carbono. Desde la
segregacion de Neol como empresa independientes en el afo 2012 el proyecto se ha dividido en 3 sub-proyectos
(MBO1, 2y 3).

En funcion de fa materia prima a utilizar, el producto final y la complejidad técnica la plataforma se ha dividido en 5
sub-proyectos:

MBO-1: Produccién de aceites C16-C18:1 a partir de glicerina y azlcares
MBO-2: Produccion de aceites C16-C18:1 a partir de biomasa lignocelulosica.

MBO-3: Produccion de aceites y productos oleoquimicos con composicién modificada a partir de biomasa
lignoceluldsica.

MBO-1
Obijetivo

El objetive del proyecto es el desarroilo de un proceso industrial que permita obtener aceite microbiano utilizando
como materia prima residuos industriales (glicerina cruda).

1.  Fase de desarrollo

Durante e! afio 2014 se ha finalizado la revisién y mejora del Process Technology Package y se ha elaboracion de
una primera version de proyecto basico de ingenieria.

Tras la validacién en 2013 del proceso en una planta demo (Biomar SA, Ledn) con buenos resultados, se
realizaron las pruebas de recuperacion y secado de ia biomasa y extraccion del aceite con equipamiento industrial de
empresas de referencia {Gea, Gouda, DeSmet. . ).

Con los datos obtenidos en las pruebas descritas arteriormente se ha elaborado un Process Technology Package
incluyendo toda la informacién necesaria para elaborar un proyecto de ingenieria que permita ia implantacién de la
tecnologia en una planta industrial.

Asi mismo se han realizado ensayos de produccion de aceite con muestras de diferentes proveedores de glicerina
cruda industrial y aguas glicerinosas con el fin de captar el interés por la tecnologia.

2. Préximos hitos
El proyecto ha finalizado durante el afio 2014
3. Viabilidad técnica esperada

Los estudios realizados en plantas externas ¥ con equipamiento industrial han confirmado la viabilidad técnica del
proceso. Los rendimientos obtenidos han sido inciuso mejores que los alcanzados previamente en cultivos en menor
volumen lo que indica la robustez y fiabilidad de los cultivos.

MBO-2
Objetivo

El objetivo del proyecto es ef desarrollo de un proceso que permita obtener aceite microbiano utilizando como materia
prima hidrolizados de biomasa lignoceluiésica (paja de trigo, bagazo de cafia, etc).

1. Fase de desarrollo
Este proyecto estd finalizando la fase de escalado en planta piloto y de validacién en plantas demo.

Neol Biosolutions, S.A.




2,

Descripcién evolucién del proyecto en 2014

Con el objetivo de ampliar el tipo de materias primas a utilizar con la tecnologia MicroBiOi®, se ha
ensayado el uso de azicares obtenidos a partir de biomasa lignoceluldsica ya que éstos facilitan la
implantacién de esta tecnologia a gran escala y a nive! global.

Con el fin de lograr un proceso eficiente con esta materia prima se han seleccionado cepas productoras que
sean capaces de resistir fa presencia de diversos compuestos toxicos (ef. fenoles, acidos organicos
voiatites, furfural, hidroxi-metitfurfural) que se generan durante la etapa de pretratamiento de la biomasa
vegetal.

Para ello se realizaron numerosos ensayos de pretratamiento (explosion de vapor, hidrélisis acida baja
presion) empleando diferentes condiciones {temperatura, acido, tiempo residencia) y diferentes tipos de
biomasas como bagazo de cafa, paja de trigo, paja de cebada o sarmiento de vid, Estos trabajos se
reaiizaron en colaboracidn con CIEMAT {Grupo de Biocarburantes), CENER (Departamento Energiz de la
Biomasa), IREC (Departamento ingenieria Quimica) y la Universidad de Jaen (Bepartamento de Ingenieria
Quimica). Ademas se utilizaron mugstras suministradas por diferentes compadias internacionales.

Los slurries obtenidos con estos pretratamientos se trataron con enzimas comerciales y los hidrolizados
resultantes se utilizaron para realizar ensayos de cultivo y mejora de la levadura oleaginosa. Combinando
rondas de mutacion y seleccién, y cultivos en diferentes hidrolizados sin destoxificar, se togré obtener una
variante mas resistente a los téxicos que la cepa parental. Este trabajo, ademas, también permitié
establecer las especificaciones que deben cumptlir los hidroiizados de biomasa para poder ser utilizados
como materia prima en nuestro proceso.

Por ofra parte, aunque la levadura oleaginosa (Rhodosporidium torulcides) es capaz de metabolizar de
manera natural las pentosas (&j. xilosa, arabinosa) presentes en los hidrolizados de biomasa, la velocidad
de crecimiento sobre éstas es menor que en el caso de las hexosas (glucosa). Este hecho conileva no sdlo
que la productividad del proceso disminuya, sino que pueda producirse una acumulacién de pentosas en el
medio de cultivo. Para solventar este problema se realizé un nuevo programa de mejora de la cepa
productora. Después de varias rondas de mutacion y seleccion se obtuvo una nueva cepa que mejoraba
notablemente su capacidad para consumir las pentosas (xilosa).

Esta cepa se utilizd para realizar los estudios en matraz en los que se analizaron las condiciones de cuitivo
que permitian obtener la mayor produccion de aceite. Definidas estas condiciones, el proceso se transfirio a
bicrreactores de 7 litros en los que se comenzd a poner a punto la estrategia de cultivo en modo fed-batch.
Para poder realizar estos ensayos fue previamente necesario concentrar parte de los hidrolizados (~100 g
azicares/L} para lograr soluciones conteniendo unos 400 g azlcares/L con las que alimentar a los
biorreactores. Establecidos los parametros de trabajo en 7 litros, la estrategia se escalé en biorreactores de
30 litros dénde se lograron buenos resultados alcanzéndose una produccion de 45 g aceite/l. con un
rendimiento de 0,23

El proyecto S20ils “Produccién de aceites microbianos a partir de aziicares lignocelulésicos”
financiado por CDTI, nos permitio escalar Ia preduccion de aceites en planta piloto (400 Ly v en
biorreactores de 3 m3. Para ello se obtuvieron 20 toneladas de slurry de paja de trigo (suministradas por
SEKAP-SP, Suecia). La hidrolisis se reafizo en las instalaciones de CENER (Centro Biocombustibles 27
Generacién, Aoiz, Navarra). El rendimiente medio del proceso (5 lotes) fue del 95% y el hidrolizado obtenido
tenia una concentracién media de 115 g azlcares/L. Parte del hidrolizado {3 m3) se enviaron a nuestra
planta piloto en dénde se escalo el cultivo {modo fed-batch). La produccién de aceite alcanzé ios 45 g/L. con
un rendimiento de 0,22. Ei contenido de aceite intracelular fue del 57%.

A partir de estos datos se realizo el escalado del proceso en las instalaciones de CENER. Se realizaron un
total de 3 lotes en los que se ensayaron y modificaron algunos de los parametros dei proceso como la
aireacién y la agitacion. Bajo las mejores condiciones la acumulacién intracelular de aceite fue del 82%,
para una produccioén de 47 g aceite/L y con un rendimiento de 0,23,
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s la separacion de la biomasa se realizo mediante centrifugacion por descargas obteniendo concentrados
con un 20% de sélidos. Ef secado de la biomasa se realizé con un ring flash dryer (GEA Barr Rosin, Reino
Unido). La extraccién del aceite se realizé por prensado (extraccion seca) y por via himeda (liquido-liquido)
previa homogeneizacion del concentrado celular. Muestras det aceite crudo obtenido por ambos métodos se
refinaron y caracterizaron con ayuda de Cemitec {Pamplona). En ambos casos, la composicion det aceite
fue muy similar.

3. Viabilidad técnica esperada

Los resuftados obtenidos durante las etapas de escalado (300-3.000 L) realizadas con az(icares lignoceluldsicos
(paja de trigo} permitieron obtener resultados muy simitares a los alcanzados a pequefios volimenes (7-30 L)
confirmando fa robustez del proceso Y su viabilidad técnica. Es importante destacar que en [as etapas de escalado se
utilizé equipamiento pre-industrial convencicnal, es decir, tecnologias maduras, baratas y faciimente integrables a
escala industrial.

Aunque existen ligeras diferencias en la composicién de las diversas biomasas agricolas residuales con respecto a
las otras biomasas utilizadas previamente (paja de trigo, bagazo de cafia), no se prevé ningun problema para
asegurar la viabilidad t&cnica de la propuesta que se detalla.

MB0-3
Objetivo

El objetivo del proyecto es el desarrallo de un praceso que permita obtener aceites modificados (con diferentes
longitudes en ia cadena de acidos grasos) y productos oleoquimicas.

Para conseguir este objetive en necesario inicialmente realizar una tarea de desarrollo de la plataforma mediante la
buesta a punto de herramientas genéticas para poder modificar el microorganismo productor y realizar procesos de
ingenieria metabdlica.

1. Fase de desarrollo

Este proyecto se encuentra actualmente en fase de investigacion en laboratorio y validacién de los procesos de
generacion de variantes genéticas de las levaduras para generar nuevos perfiles de dcidos grasos y oleoquimicos.

2. Descripcién evolucién del proyecto en 2014
* Se han obtendo cepas de la ievadura Neoleum que expresan genes heterdlogos.
* Se han obtenido cepas productoras de alccholes grasos con alta eficiencia.

» Se han obtencién cepas productoras de aceites con acidos grasos con mas de un 70% de oleico {mono-
insaturados) sobre &cidos grasos.

3. Viabilidad técnica esperada

La consecucion del objetivo final de proyecto (produccion de acidos grasos modificados) presenta un riesgo téchico
al tratarse de un procesc de Biologia Sintética. Sin embargo fas técnicas bésicas que se estan desarrollando en esta
fase seran de utilidad para Cualquier proceso biolégico que Neol guiera desarrollar con esta levadura y permitiran la
creacién de un producto-plataforma comercializable pér se.

Neol Biosolutions, S.A.




E! principal elemento innovador que aporta NEOL BIO es la construccion de una plataforma en la levadura
cleaginosa propiedad de la empresa (Neoleum) para la obtencion de productos oleoguirnicos.

TBP
Objetivo

La plataforma tecnoldgica TriBioPiast® tiene como objetivo el desarrollo de procesos de produccitn de bioplasticos
biodegradables y biocompatibles a partir de fuentes de carbono renovables.

Por sus caracteristicas funcionales estos bioplésticos tienen su aplicacion principal en sectores de alto valor afiadido:
dispositivos biomédicos, liberacién controlada de farmacos, ete.

1. Fase de desarrollo

Tras ejecutar ia fase de escalado a nivel de planta piloto (biorreactores de 300 litros) et proyecto se encuentra en la
fase de validacién de los biopolimeros para diferentes aplicaciones biomadicas y como aditivos mejorantes de otros
polimeros.

2. Descripcién evolucion del proyecto en 2014
*  Se han llevado a cabo de forma interna y a través de contratos con OPls los siguientes ensayos:
+ Caracterizacién de las propiedades del polimero incluyendo ensayos de hiodegradabilidad.
¢ Estudio de procesabilidad y aditivacion del bioplastico
e Caracterizacion de los blends PLA:PHA

+ Desarrollo de nano y microcapsulas de sustancias activas utilizande el biopolimerc TBP8 producido por
Neol Biosolutions como agente encapsuiante.

¢ Estudios de liberacién del activo encapsulado
+ Elaboracion de scaffolds para ingenieria de tejidos 6sea con y sin particulas inorgénicas bicactivas.
»  Caracterizacién de los scaffolds (porosidad, propiedades mecanicas y estudios in vitro de degradacion).

+ Ensayos con céiulas: estudios de adhesién y praliferacion cefular.

3. Viabilidad técnica esperada

Los estudios realizados hasta ia fecha aseguran la viabilidad técnica del proceso. Se ha logrado obtener diferentes
tipos de bioplasticos en funcién de las materias primas utilizadas. La produccién de TBPOS se ha logrado a todas las
escalas ensayadas (desde matraces hasta 300 litros) io gue pone de manifiesto ta reproducibilidad del proceso,

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO

Como hechos posteriores mas relevantes, cabe sefiatar ios siguientes:

+  Durante el mes de enero se han iniciado tres proyectos de 1+D por contrato para un cliente industrial centrados
en la utilizacion de la microbiologia industrial para la mejora de crudos.

= Porotro lado, durante los meses de enero a marzo se ha confirmado ia continuidad de las segundas fases de 3
contratos de 1+D por contrato iniciados en 2014 para clientes industriales relacionados respectivamente con la
preduccion de biopolimeros, la valorizacion de subproductos grasos y la efiminacién de determinados contaminantes.

*  En el mes de febrerc de 2015, se ha cancelado la deuda pendiente con el Socio Unico procedente de la
financiacién del proyecto Al_Andsalud, por importe de 122.071 euros.
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. Durante el mes de febrero de 2015, la Sociedad ha registrado ante la Oficina Espafiola de Patentes y Marcas,
una nueva solicitud de patente para un procedimiento de produccién de alcoholes grasos, basado en el uso de
variantes mejoradas genéticamente de su microorganismo Neoleum®.

»  Durante el mes de marzo, Neo! ha sido adjudicataric de dos proyectos de compra publica precomercial de
servicios de I+D encuadrados bajo e! proyecto CLAMBER por importe total de 1.040.000 euros, a ejecutar durante
2013, El proyecto, creado para apostar por la biceconomia, nace fruto de un convenio de colaboracion entre el
Ministerio de Economia y Competitividad y e Instituto de la Vid y el Vino de Castilla-La Mancha con un importe total
de veinte millones de euros, de los cuales dieciséis millones seran aportados por el Ministerio de Economia y
Competitividad en concepto de anticipo reembolsable, mientras que los cuatro millones restantes correran por cuenta
del Instituto de fa Vid v el Vino.

+  En el mes de marzo se ha recibido el importe pendiente de la anualidad 2013 del proyecto Innterconects
Bioandalus que asciende a 50.653 euros. En consecuencia, también se han devuelto los avales bancarios que
garantizaban la ejecucién de la ayudas Innterconecta Bicandalus y Biopotim anualidad 2013, por importe de 210.903
euros y 76.182 euros, respectivamente.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

El Plan de negocio actualizado de Neo! estd centrado en la generacion de ingresos por la prestacién de servicios de
1+D sobre la base de las tecnologias desarroliadas previamente y de la venta de licencias y royalties por las
tecnologias desarrolladas internamente por fa compaiia. Segun estas previsiones se alcanzara EBITDA positivo en
el afio 2015.

Entre los objetivos estratégicos planteados por la companiza para el ejercicio 2015 se ha planteado:

+ Posicionar a Neol como empresa biotecnologica europea de referencia en la produccién de oleo-quimicos
de alto valor afiadido a partir de materias primas residuales centrando los esfuerzos en las plataformas
Microbioil 3.0 y Omega-3 DHA aprovechando la curva de experiencia adquirida.

¢ Alcanzar acuerdos de servicios de 1+D para valorizar la plataforma Microbictools® principalmente an tas
aplicaciones relacionadas con la extraccion y produccion de petréleo vy en la valorizacion de residuos.

Respecto al proyecto MBO-3, los hitos previstos en ei 2015 son:
»  Construir mediante técnicas de ingenieria metabélica:
o Cepas de levaduras oleaginosas capaces de producir alcoholes grasos.
o Cepas productoras de aceites conteniendo acidos grasos de cadena larga (>C18).

s Desarrollar el proceso de produccién de atcoholes y acidos grasos a escala de matraz utilizando azdcares
procedentes de fuentes lignocelulésicas residuales.

e Optimizar los procescs de produccion en biorreactores (7-30 L) a partir de las mejores cepas microbianas y
con las mejores fuentes de azicares.

Finaimente en el proyecto TBP se plantean como obietivos para el 2015:

» Obtener el maximo beneficio de los desarrolios realizados previamente en el area de bioplasticos
minimizando los esfuerzos técnicos y centrando ios esfuerzos comerciales en |a venta de las tecnologias
para aplicaciones de alto valor afadido.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD

La inversion en NEOL entrafia riesgos potenciales refacionados con ef negocic, el sector biotecnolégico y la
financiacion.
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Riesqgos refacionados con el negocio

» Concentracién de clientes y mercados.

Del total del importe neto de la cifra de negocios en 2014, la mayor parte correspondié a prestaciones de
servicios de i+D para Repsol. La tofalidad de las ventas netas se efectuaren en territorio nacional.

+ Riesgo intrinseco de las actividades de investigacion y desarrollo, cuyo avance depende de que se vayan
cumpliendo distintos hitos, asi como de que no aparezcan productos alternativos en el mercado con mejores
caracteristicas técnicas.

Riesgos procedentes de instrumentos financieros

* Con caricter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivaientes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

* Existe una parte significativa de cuentas a pagar, que estan garantizadas mediante depésitos y otras
garantias simitares.

La Sociedad cuenta con sistemas de control que se han concebide para la efectiva identificacion, medicion,
evaluacion y priorizacion de los riesgos. Estos sistemas generan informacion suficiente y fiable para decidir en cada
caso si €stos son asumidos en condiciones controladas, ¢ son mitigados o evitados,

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La Sociedad periddicamente analiza y contempla la conveniencia de formalizar contrates de cobertura de riesgo en fa
variacion del tipo de cambio y del tipc de interés cuando las perspectivas de evolucién de sus operaciones y del
mercado asi lo aconsejan.

Durante ef sjercicio 2014 no se han contratado productos financieros derivados.

OTRA INFORMACION

La Sociedad desarrofla su actividad principal en la investigacion y desarrollo dedicada al desarrollo de bioprocesos y
de tecnologias microbianas para su aplicacion industrial,

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no posee acciones en autocartera.

Igualmente, la Sociedad no mantenia con ios trabajadores compromisos que no se hayan desglosado en la memoria
adjunta ni prevé cambios significativos en la plantiila a corto plazo. La plantilla media del ejercicio es como sigue:

r— Categorias 2014
Directivos 2
Personal Investigador 26
Resto personat (Oficio) 3
Total 31

No se espera que la Sociedad en el desarroilo normal de sus cperaciones pueda tener un impacto medioambientai
significativo.
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Asimismo, [a informacion reiativa a los pagos a proveedores y acreedores comerciaies se presenta a continuacion:

2014
Imperte %

Pagos realizados:

Dentre del plazo maximo legal 232.840 33%

Resto 471.799 67%

Total pagos del ejercicio 704.639 100%
Periodo medio excedido (dias} de pagos 77
Aplazamientos que a ia fecha de cierre exceden el plazo maximo legal 647616

A fecha actual se estén analizando las medidas a tomar para que el periodo medio de pagos no exceda e maximo
permitido legalmente.
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Los Administradores de Neol Biosoiutions, S.A. en su sesion celebrada en el dia de hoy formulan las Cuentas
Anuales referidas al ejercicio anual terminado &! 31 de diciembre de 2014, y el Informe de Gestion correspondiente al
gjercicio 2014.
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Consejero Con

Granada, 31 de marzo de 2015
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